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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for LASSE HOCKERUP HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 14. november 2024

Direktion:

Lasse Sixhgj Hockerup
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i LASSE HOCKERUP HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for LASSE HOCKERUP HOLDING ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 14. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan R. Petersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33210
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023/24
kr.

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAT.....ceeiiiiiie et 51.739.243
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).............ooeiiiiiiiiiiiiiie e 30.562.888
Resultat af primaer drift.. ... 23.774.037
Finansielle poster, NETLO...........uiiiiiiie e e -538.443
Arets resultat fBr SKAL............ccoooiiiiiee et 24.081.810
ATt TOSUILAL ... et 18.945.364
Balance
BalanCOSUML... . e ettt e e 83.134.798
EQENKAPITAL ....ovveniiiiiii e 53.015.826
Pengestramme
Pengestroamme fra driftsaktivitet...........oooviiiiiiiiii i 25.928.291
Pengestremme fra investeringsaktivitet.............cocoooiiiiiiiiiiii i -9.472.948
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.........ccccoooiviiiiiiiiiin e -3.317.398
PengestrammeE 1 all.......cooouiiiiiii e 13.137.945
Investeringer i materielle anlaagsaktiver...........ccoevvviiiieiiiiiiie e -5.786.992
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte............ccocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 33
Nogletal
LIKVIItOSGrad. ... .coiiieiiiiii e e 495,3
Yo] § e 11 0=y ] - T 63,8
Egenkapitalforrentning...........oooviimiiiiiiiiiii e 43,4

2022/23
kr.

39.053.734
20.436.124
14.454.963
-1.730.309
14.183.363
11.349.599

73.571.432
34.216.947

10.148.407
-9.547.190
4.526.682
5.127.899
-3.838.455

30

228,7
46,5
43,0

Selskabet har i takt med indtraden i koncernregnskabspligt for regnskabsaret 2023/24 og frem, gjort

brug af undtagelsesbestemmelsen i Arsregnskabslovens § 128, stk. 4, og undladt
sammenligningstallene for ar 3-5 i hoved- og nagletalsoversigten.

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

visning af

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets formal er investering i andre selskaber samt kapitalforvaltning, og at udgve enhver
aktivitet, som efter direktionens sken er forbundet hermed.

Koncernens formal er at drive handel og industri, samt enhver aktivitet som efter bestyrelsens sken er
forbundet hermed. Koncernen har i arets lgb udfert aktiviteter indenfor miljgsanering, nedrivning,
entreprengrarbejde og hertil relaterede bygge- og anlaegsarbejder. Hertil kommer en mindre udlejning
af dels en mindre del af koncernens domicilejendom samt et parcelhus.

Vi kan se tilbage pa et travlt ar med en rigtig staerk og stabil drift. Vi mener det alvorligt nar vi siger
”serigs nedrivning”, vores vardigrundlag - DNA’ et - at vaere serigse omkring kvaliteten i leveret
arbejde, overholde tidsplaner og levere det aftalte til vores kunder. Det gar vi ikke pa kompromis
med, heller ikke i perioder, hvor vi som i det forgange regnskabsar har haft travlt og til tider rigtig
travlt.

Helt i trad med vores strategiske beslutning, om gget fokus pa miljgsaneringsopgaver og miljerigtig
handtering af restprodukter. Har vi i regnskabsaret set en vaesentlig positiv vaekst indenfor dette
forretningsomrade. Den positive udvikling indenfor miljesanering er en naturlig konsekvens af
samfundsudvikling. Som med @get fokus pa genbrug, minimering af brug af klodens naturlige
ressourcer, reducerer fokus pa den Kklassiske nedrivning. Med vores strategiske skifte gger vi fokus pa
genbrug af bygningsmassen, og derved reduceres forbruget af naturlige rastoffer.

Den traditionelle nedrivning udfert af ”smadre maend” er pa vej til at blive en del af historien.

Vi tror pa, at der altid vil vaere bygninger som skal nedrives pa traditionel vis. Vi har en bygningsmasse
som kvalitetsmaessigt ikke egner sig til miljgsanering. Derfor vil traditionel maskinnedrivning stadig
have en eksistensberettigelse og vil derfor ogsa i tiden fremover indgd som en vasentlig og naturlig
del i vores produkt portefalje

En vaesentlig del af vores DNA er traditionel maskinnedrivning, og det vil altid vaere en del af vores
virksomheds kulturarv.

Usadvanlige forhold

Vaesentlig fejl vedrgrende indregning af ejendom korrigeret i arsregnskabet

Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2022/23 var en vaesentlig fejl, som falge af fejl ved
indregning af kapitalandel i datterselskabet EJENDOMMEN R@N@S ALLE 4 ApS.

Datterselskabet har en ejendom som i datterselskabet indregnes til dagsveerdi efter ARL §38,
investeringsejendomme. | forbindelse med at moderselskabet indregner kapitalandele til indre veaerdi,
har man tidligere opskrevet ejendommen i moderselskabet efter ARL §41 og sa afskrevet pa
opskrivningerne. Disse afskrivninger skulle vaere opskrevet igen. Det er ikke sket. Opskrivningen af
datterselskabets ejendom i moderselskabets regnskaer er tidligere foretaget over resultatopgerlsen
som en del af resultat af kapitalandele. De opskrivninger der er foretaget pa datterselskabets ejendom
i moderselskabets regnskab skulle vaere foretaget og bundet direkte pa moderselskabets egenkapital.
Samlet har det betydet at der er indregnet en for lav vaerdi af datterselskabet i moderselskabets
regnskab. Opskrivningerne i moderselskabets regnskab pa datterselskabets ejendom skulle veere
bundet pa moderselskabets egenkapital. Det er ikke sket.

Fejlen er korrigeret og indarbejdet i arsrapporten for 2023/24 med tilbagevirkende kraft saledes, at
der er sket tilpasning af sammenligningstal.

Fejlen der er indarbejdet i arsrapporten og bevirker at regnskabsposten ”Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomhed” i resultatopgarelsen og dermed arets resultat i 2022/23 forringes med DKK 703.021
Arsagen til resultatet er darligere skyldes at opskrivningen sidste ar fremgik heraf, men det burde blot
have vaeret en egenkapitalpostering. Egenkapitalen primo 2023/24 forbedres med 1.795.368 svarende
til de afskrivninger der indirekte er fart. Fejlen bevirker ligeledes, at regnskabsposten ”Kapitalandele i
datter virksomhed” under finansielle anlagsaktiver for 2023/23 forgges med DKK 1.795.369.
Balancesummen forgges med et tilsvarende belgb. £ndringen har ingen indflydelse pa de beregnede
skatter.
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Usadvanlige forhold (fortsat)

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion
af fejl”, hvor DKK 1.795.368 er bundet pa ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” og
sammenligningstal er tilrettet.

Zndring i regnskabsmaessig behandling af finansielt leasede materielle anlaegsaktiver

Koncernens tidligere praksis for finansielt leasede materielle anlaegsaktiver var at indregne ydelser pa
finansielle leasingkontrakter i resultatopgerelsen efterhanden som leasingydelserne blev betalt. Den
samlede leasingforpligtelse pa statusdagen blev tidligere ar noteoplyst.

Fra og med regnskabsaret 2023/24 indregnes finansielt leasede aktiver som materielle anlaegsaktiver i
koncernen balance og den tilsvarende finansielle leasinggaeld indregnes tilsvarende som forpligtelse i
koncernens balance.

Arsagen til praksisaendringen er, at koncernen overgar til regnskabsklasse C-mellem fra og med
regnskabsaret 2023/24 og der dermed er krav om indregning af finansiel leasing i balancen.

Den andrede regnskabspraksis har haft falgende indvirkning pa koncernens arsregnskab (tal i parentes
er endringen i sammenligningstal)

. Koncernens samlede aktiver er forgget med tkr. 4.770 (7.879)

. Koncernens samlede forpligtelser er foraget med t.kr. 5.597 (8.824)
. Koncernens egenkapital er reduceret med tkr. 75 (751)

. Koncernens resultat efter skat er reduceret med tkr. 75 (492)

Sammenligningstal i koncernregnskabet er tilpasset den nye regnskabspraksis.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
De gkonomiske resultater i LH Hockerup A/S og derved koncernen vidner om et ar hvor rigtig mange
ting er lykkedes og vi har vaeret begunstiget af at tingene er “gaet op i en hgjere enhed”.

Det strategiske udgangspunkt er ikke aendret i forhold til tidligere ar. Vaekst pa toplinjen er ikke en
malsatning, tvaertimod vil vi foretraekke at stabilisere vores aktiviteter pa et aktivitetsniveau, en
anelse lavere end realisereret i regnskabsaret 2023/24.

Aret 2023/24 var saerdeles positivt for LH Hockerup og derved koncernen. | aret kommer det til udtryk,
idet vi lafter vores toplinje og forbedrer vores dakningsgrad, imens vores faste omkostninger kun
stiger marginalt.

| regnskabsaret er bruttofortjenesten realiseret med 51,7 millioner kroner og resultatet efter skat er
realiseret med 18,9 millioner kroner, hvilket er det bedste resultat koncernens historie.

Koncernens balance pr. 30. juni 2024 udviser en egenkapital pa 53,0 millioner kroner og en soliditet pa
63,8 procent.

Arets resultat anses for meget tilfredsstillende og er vaesentligt bedre end forventet.

Koncernen har igen i ar valgt at vise vores taknemmelighed for medarbejdernes ekstraordinaere
indsats, ved at give alle medarbejder en bonus, uanset organisatorisk placering, som en saerlig tak for
indsatsen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultatet efter skat pa 18,9 millioner kroner overstiger vores egne forventninger til koncernens
resultatet som var et overskud pa 8-10 millioner efter skat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.
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Forventninger til fremtiden

Vores forventninger til det kommende regnskabsar er positive. Ordrebogen i LH Hockerup A/S er solid,
baseret pa gode kundeforhold og er et godt mix af korte og lange sager. Med afsat i nuvaerende
ordreholdning forventes en aktivitet pa et lidt mindre eller uaendret niveau inden for
forretningsomraderne nedrivning og milj@sanering.

Ejendomsudlejningen er uvaesentlig for koncernen men forventes pa et niveau svarende til 2023/24.

Vi forventer, at bruttoresultat vil vaere i niveauet 51 millioner kroner, ligesom det deraf falgende
resultat forventes at lande i intervallet 9-11 millioner kroner.

Koncernens fokus pa den grenne omstilling vil blive yderligere intensiveret i arene fremover, hvor vi vil
@ge vores indsats indenfor ESG-omradet, samt baeredygtig nedrivning.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 51.739.243 39.053.734 -6.310 -8.113
Personaleomkostninger............... 2 -21.176.355 -18.617.610 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver.....ooovveeieiiinnenannn, -6.623.851  -5.981.161 0 0
Nedskrivning af
omsatningsaktiver som
overstiger normale
nedskrivninger......c.ccoeeveveeennnenn, -165.000 0 -165.000 0
DRIFTSRESULTAT........ccevnvnnnenn. 23.774.037 14.454.963 -171.310 -8.113

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder......ccovvviiiniiieeinnennen, 3 846.216 1.558.709
Andre finansielle indtaegter......... 4 280.550 5.963
Nedskrivning af finansielle

AKLIVEr .o 0 -100.000
@vrige finansielle

omkostninger.......cevvvviiineiennnnn, 5 -818.993  -1.736.272
RESULTAT FOR SKAT................. 24.081.810 14.183.363
Skat af arets resultat................. 6 -5.136.446  -2.833.764

ARETS RESULTAT .....ccevvvvnnennnnn, 7 18.945.364 11.349.599

19.000.645 11.489.256
104.971 0

0 0

-4.558 -170.953

18.929.748 11.310.190

15.616 39.409

18.945.364 11.349.599
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......
Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirk-

associerede

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele...

Lejedepositum og andre
tilgodehavender...........cceeeeneenn.
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Tilgodehavende
tjenesteydelser
Tilgodehavende
virksomheder...
Tilgodehavende
virksomheder...

r fra salg og
hos tilknyttede

hos associerede

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgrans

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele...
Veerdipapirer o

g kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

........................

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
18.948.214 18.948.152 0 0
14.599.298 15.696.367 0 0
8 33.547.512 34.644.519 0 0
0 0 39.497.119  26.539.175
4.019.809 3.173.595 4.019.810 3.173.595
100.000 100.000 100.000 100.000
1.213.700 868.700 0 0
9 5.333.509 4.142.295 43.616.929 29.812.770
38.881.021 38.786.814 43.616.929 29.812.770
15.841.812 22.445.182 0 0
0 0 45.914 0
2.630.000 2.710.920 2.630.000 2.630.000
3.250.806 236.142 3.233.763 141.433
0 0 5.213.930 4.587.754
10 16.145 15.305 0 0
21.738.763 25.407.549 11.123.607 7.359.187
11 340.833 313.234 340.833 313.234
340.833 313.234 340.833 313.234
22.174.181 9.063.835 3.237.085 1.355.644
44,253.777 34.784.618 14.701.525 9.028.065
83.134.798 73.571.432 58.318.454 38.840.835
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for opskrivninger............
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat.......ccceveeeennn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret.......ooveveeveenennnnen,

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Selskabsskat.......cccvveieevennnnnn,
Anden gaeld....ccvvviiiiiiniininnennn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.......coovviiiiiiiiiiiiiinninnn,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccoevvvvinennnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat........cccvviiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
82.000 82.000 82.000 82.000
3.623.486 3.544.580 0 0
3.959.811 3.113.595 35.933.637 22.129.476
45.350.529 27.226.772 17.000.189 11.755.471
0 250.000 0 250.000
53.015.826 34.216.947 53.015.826 34.216.947
12 2.278.887 2.340.755 0 0
2.278.887 2.340.755 0 0
10.248.913 10.617.731 0 0
3.253.346 5.596.912 0 0
5.196.995 4.490.225 5.196.995 4.519.285
206.456 1.101.242 0 0
13 18.905.710 21.806.110 5.196.995 4.519.285
421.891 422.017 0 0
2.343.566 3.244.759 0 0
87.500 81.250 0 0
4.391.014 9.360.899 0 0
0 0 104.603 104.603
0 29.062 0 0
1.690.404 2.069.633 1.030 0
8.934.375 15.207.620 105.633 104.603
27.840.085 37.013.730 5.302.628 4.623.888
83.134.798 73.571.432 58.318.454 38.840.835
14
15
16
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskrivi
ng efter indre Foreslaet
Reserve for veerdis Overfort  udbytte for
kr. Anpartskapital opskrivninger metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 30. juni 2023... 82.000 3.544.579 3.113.595 27.977.513 250.000 34.967.687
Praksiseendring................ -750.740 -750.740
Korrigeret egenkapital 1.
juli2023.....cciviiiiinn... 82.000 3.544.579 3.113.595 27.226.773 250.000 34.216.947
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 7................ 846.216 18.099.148 18.945.364
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte............. -250.000  -250.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger........... 78.907 24.608 103.515
Egenkapital 30. juni 2024. 82.000 3.623.486 3.959.811 45.350.529 0 53.015.826
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivi
ng efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 30. juni 2023................... 82.000 21.084.848 11.755.471 250.000 33.172.319
Korrektion af fejl.......ccooeeiiiiiiiiiiian, 1.795.368 1.795.368
Praksis@endring........cooeeeeiiiiiiiienninnnns -750.740 -750.740
Korrigeret egenkapital 1. juli 2023...... 82.000 22.129.476 11.755.471 250.000 34.216.947
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T e e 19.000.646 -55.282 18.945.364
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvveviviiinnnn.... -250.000  -250.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte..........ccevveenneeen.. -5.300.000 5.300.000 0
Tilladt udligning........c.coeeviieiiiinnnn... 103.515 103.515
Egenkapital 30. juni 2024.................. 82.000 35.933.637 17.000.189 0 53.015.826
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Resultat af associerede virksomheder.........c.oooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
DVIIGE FEGULEIING N ettt ie ittt teiiieteeeeereeeereennaeeesessnneseeesenneneeennn
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccoeveieiiiiiiiiiiniiiniiennnnnnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeaas
Salg af materielle anlaegsaktiver.....c.vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaennns
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccvveiiiiiinennennes
Betaling af easing ydelse......cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e e eaeen
Andre andringer i langfristet gald ......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter...................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cocevveiennennennnn.
ZENDRING | LIKVIDER. .....cuuinnitiitiitee et erteet et eieeeeeenenneaneanenns
(1247 (o 1= o T 1V P PP PP

LIKVIDER 30. JUNL ....coiiiiiiiiiiiii s

Likvider 30. juni specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....couiiiiiiiiiiiii it ei e ereeeeeeeeaanees
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieen..

LIKVIDER. ...ttt

15

Koncernen
2023/24 2022/23
kr. kr.
18.945.364 11.349.599
6.623.851 5.981.161
-455.840 -4.568
-846.216 -1.558.709
5.136.446 2.833.764
-870.981 0
3.668.786 -9.830.595
-6.273.119 1.377.755
25.928.291 10.148.407
-9.161.448 -9.204.990
58.500 195.000
-345.000 -492.200
-25.000 -45.000
-9.472.948 -9.547.190
-2.510.440 -2.717.080
-556.832 7.724.672
0 -189.010
-250.000 -114.400
-126 -177.500
-3.317.398 4.526.682
13.137.945 5.127.899
9.377.069 4.249.170
22.515.014 9.377.069
22.174.181 9.063.835
340.833 313.234
22.515.014 9.377.069
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 218.440.009 97.582.505 0 0
Acontofaktureringer/acontobetaling -218.440.009 -97.582.505 0 0
[ PP
Igangvaerende arbejder for 0 0 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 0 0 0 0
fremmed regning (aktiver).............
Igangvaerende arbejder for 0 0 0 0
fremmed regning (passiver)...........
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 33 30 1 1
i gennemsnit:
Lan 08 8ager . .cvvuvveiieiiineneeennnnnns, 18.543.797 16.130.409 0 0
Pensioner.......ccceveiiiiiiiiiiiinnnns, 2.327.312 2.135.519 0 0
Andre omkostninger til social 305.246 351.682 0 0
STKIING .ttt eei e eei e eaeen,
21.176.355 18.617.610 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 18.154.429 9.930.547
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn,
Indtaegter af kapitalandele i asso- 846.216 1.558.709 846.216 1.558.709
cierede virksomheder...................
846.216 1.558.709 19.000.645 11.489.256
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 280.550 5.963 104.971 0
280.550 5.963 104.971 0
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 818.993 1.736.272 4.558 170.953
818.993 1.736.272 4,558 170.953

16

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 5.198.314  4.519.284 -15.616 -39.409
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............. -61.868  -1.685.520 0 0
5.136.446  2.833.764 -15.616 -39.409
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250.000 0 250.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis
MEtOde. . uvveeeiiiinieeneeeeennenne, 846.216 0 19.000.646  11.431.974
Overfert resultat........ccoeevennnnn. 18.099.148  11.099.599 -55.282 -332.375
18.945.364 11.349.599  18.945.364 11.349.599

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 2.000.000

kr.

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Opskrivninger 1. juli 2023.....cciviiiiiiiiiiiiieenennnns
Arets opsKIrVNINGEr ....c.vvininiiiiiiiiceieceieene,
Opskrivninger 30. juni 2024.............c..cceviveenen...

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.........ccceevnveennn..

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Arets afskrivninger........cocveeiuiiniiiiieiiiieennn,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024................

Koncernen

Veaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

3 ot TR

Finansielle leasingaktiver.........cccvvviiiiiiiiinnnn...

Grunde og
bygninger

16.305.792
311.200

0
16.616.992

5.056.369
103.516
5.159.885

2.414.011
0

414.652
2.828.663
18.948.214

16.207.609

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

32.546.808
5.475.792
-839.404
37.183.196

0
0
0

16.850.443
-475.744
6.209.199
22.583.898

14.599.298

4.769.528

17

Note
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NOTER

Finansielle anleegsaktiver

Koncernen

Kapitalandele i

Andre Lejedepositum og

associerede veaerdipapirer og andre
kr. virksomheder kapitalandele tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns 60.000 200.000 868.700
TilGaANG. ettt err e 0 0 385.000
AfQaNG. . ittt e, 0 0 -40.000
Kostpris 30. juni 2024..............ccevvvevennnnn. 60.000 200.000 1.213.700
Vaerdireguleringer 1. juli 2023........ccevvvennnen 3.113.594 0 0
Arets resultat .....oveuveieiiviniiniiiiiieenenes 846.215 0 0
Arets vaerdireguleringer ........cccocviuviniinnnn.. 0 -100.000 0
Veerdireguleringer 30. juni 2024................. 3.959.809 -100.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 4.019.809 100.000 1.213.700
Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i Andre
dattervirk- associerede veaerdipapirer og
kr. somheder virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. juli 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiiiieeeenns 7.523.293 60.000 100.000
Kostpris 30. juni 2024..............ccoevvevennnnn. 7.523.293 60.000 100.000
Vaerdireguleringer 1. juli 2023........cccvvvennnnn 17.971.254 3.113.594 0
Praksis@ndring.......c.cooevieeiiiiiiieiiiiiinnennanns -750.740 0 0
Udloddet resultat .......cocoevviiiiiiiiiiiiinninne. -5.300.000 0 0
Arets resultat .....o.veuieieiiiiniiiieieeienes 18.154.429 846.216 0
Egenkapitalbevaegelser......ccovvvviiiiiinnnnnnnn. 103.515 0 0
Andre reguleringer.......cccovviiiiiiiiiiiieeinnannnns 1.795.368 0 0
Verdireguleringer 30. juni 2024................. 31.973.826 3.959.810 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 39.497.119 4.019.810 100.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
LH Hockerup, Roskilde........ccccevvviiiiiinnnnnnnn. 34.811.066 18.001.269 100 %
Rangs Alle 4, Roskilde.......ovvvvvviiiiiiiinnnnnn... 4.686.056 256.675 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
KM Demo, Roskilde......cccvvviviinnniiiiiiinnnnnnnn, 885.226 409.866 50 %
Sartobi, Roskilde ......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 7.154.393 1.282.565 50 %

18
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023 Note
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter 10
Omkostninger.......cccvvveeeeinnennnnen, 16.145 15.305 0 0
16.145 15.305 0 0
Periodeafgraesningersposter bestar af forudbetalte omkostninger.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 11
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
_Koncernen
Bersnoterede
veerdipapirer
Dagsvaerdi 30. Juni 2024.....cciuniiiiiiiii ittt it et ee e eaaaaas 340.833
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........vcuveuiueinieeinieneneineeeennnss 16.465
Moder-
selskabet
Bersnoterede
veaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. juni 2024......ccuueiiiiiiiiit ittt ettt teeiie et eearaeeeeaaaas 340.833
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........vuuveeiueinieeineenineeneeeenennns 16.465
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Regulering grunde og bygninger......

Regulering

periodeafgransningsposter...........

Fremfarselsberettigede tab pa

ejendomme......cccveviiiiiiiiinininns

Regulering produktionsanlag og

MasKiNer.....covviiiiiiiiiiiiieiinnnen.
Regulering leasingforpligtelser.......

Udskudt skat 1. juli....................

Arets udskudte skat i

resultatopgarelsen.....................

Udskudt skat 30. juni.................

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

Geeld til realkreditinstitutter.........
Leasingforpligtelser.........cc..o.....t
Selskabsskat.......coovvvinnnnnnnnnnnnn
Anden ga@ld.....ovvviiiiniiiiiiiinnnnnn.

kr.

Selskabsskat......cooeveeevniiniiniinnn,

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
2.014.411 1.900.861 0 0
3.552 3.367 0 0
-15.920 -15.920 0 0
1.508.164 2.397.615 0 0
-1.231.321 -1.945.168 0 0
2.278.886 2.340.755 0 0
2.340.755 4.026.275 0 0
-61.869 -1.685.520 0 0
2.278.886 2.340.755 0 0

Koncernen
30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
.......... 10.649.747 400.834 8.258.640 11.031.211
.......... 5.596.912 2.343.566 0 8.841.671
.......... 5.196.995 0 0 4.490.225
.......... 206.456 0 0 1.101.242
21.650.110 2.744.400 8.258.640 25.464.349
Moderselskabet

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
.......... 5.196.995 0 0 4.519.285
5.196.995 0 0 4.519.285

20

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har, overfor selskabets bank, stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende
med LH Hockerup A/S og KM Demo ApS.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5.197 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for realkreditinstitutter er der tinglyst realkreditpantebrev i grunde og

bygninger pa nominelt 10.200 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der tinglyst ejerpantebrev i grunde og bygninger
pa nominelt 1.100 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der tinglyst realkreditpantebrev stort 1.556
t.kr. med sikkerhed i ejendommen Byvejen 33, Osted.

Der er via forsikringsselskab stillet byggegarantier for 13.806 t.kr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.500 t.kr.

Grunde og bygninger har en regnskabsmaessig vaerdi pa balancedagen pa

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Lasse Sixh@j Hockerup, Ringgvej 13, Veddelev, 4000 Roskilde, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

21
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LASSE HOCKERUP HOLDING ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

Zndring i regnskabsmaessig behandling af finansielt leasede materielle anlaegsaktiver

Selskabets tidligere praksis for finansielt leasede materielle anlaegsaktiver var at indregne ydelser pa
finansielle leasingkontrkater i resultatopggrelsen efterhanden som leaingydelserne blev betalt. Den
samlede leasingforpligtelse pa statusdagen blev tidligere ar noteoplyst.

Fra og med regnskabsaret 2023/24 indregnes finansielt leasede aktiver som materielle anlaegsatkiver i
selskabet balance og den tilsvaende finansielle leasinggaeld indregnes tilsvarende som forpligtelse i
selskabets balance.

Arsagen til praksisaendringen er, at selskabet overgar til regnskabsklasse C-mellem fra og med
rengskabsaret 2023/24 og der dermed er krav om indregning af finansiel leasing i balancen.

Den andrede regnskabspraksis har haft falgende indvirkning pa selskabets arsregnskab (tal i parantes
er andringen i sammenligningstal)

¢ Selskabets samlede aktiver er foraget med tkr. 4.770 (7.879)

e Selskabets samlede forpligtelser er foraget med t.kr. 5.597 (8.824)

e Selskabets egenkapital er reduceret med med tkr. 75 (751)

e Selskabets resultat efter skat er reduceret med tkr. 75 (492)

Sammenligningstal er tilpasset den nye regnskabspraksis.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2022-23 var en vasentlig fejl, som falge af forkert
indregning af kapitalandel i datterselskabet EJENDOMMEN R@N@S ALLE 4 ApS.

Datterselskabet har en ejendom som indregnes til dagsvaerdi. | forbindelse med at selskabet indregner
kapitalandele til indre vaerdi, her har man fejlagtigt afskrevet pa de opskrivninger der er foretaget
men ikke opskrevet vaerdien af ejendommen tilsvarende. Derfor er den indregnet egenkapital mindre
end den faktiske egenkapital, efter omskrivning fra ARL §38 til ARL §41.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten og bevirker at regnskabsposten ”Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomhed” i resultatopggrelsen og dermed arets resultat i 2022-23 forringes med DKK 703.021
Arsagen til resultatet er darligere skyldes at opskrivningen sidste ar fremgik heraf, men det burde blot
have varet en egenkapitalpostering. Egenkapitalen primo 2023 forbedres med 1.795.368 svarende til
de afskrivninger der indirekte er fart. Fejlen bevirker ligeledes, at regnskabsposten ”Kapitalandele i
datter virksomhed” under finansielle anlagsaktiver for 2023 forgges med DKK 1.795.369.
Balancesummen forgges med et tilsvarende belgb. £ndringen har ingen indflydelse pa de beregnede
skatter.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion
af fejl”, hvor DKK 1.795.368 er bundet pa ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” og
sammenligningstal er tilrettet.

Koncernregnskabet
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Koncernregnskabet omfatter moderselskabet LASSE HOCKERUP HOLDING ApS samt dattervirksomheder,
hvori LASSE HOCKERUP HOLDING ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfaert til dagsveerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Der
indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes linear indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggerelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggerelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at
have krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtasgter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Ejendomme indregnes til dagsvaerdi efter Arsregnskabslovens §41.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieeiinnneennn. 3-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Ejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Ejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi svarende
til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for ejendomme vurderes ved hjalp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor
vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i Kkapitalinteresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved
anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af
indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen
er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Konstaterede mervardier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Mervaerdier vedrgrende grunde og bygninger afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udger X ar. Mervaerdier vedrgrende produktionsanlaeg og maskiner samt
driftsmateriel og inventar afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger x - x ar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor aendringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og
gaeld males til amortiseret kostpris.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre veerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



