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EY A Finans ApS

Arsrapport 2017l18

Ledelsespitegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for A Finans ApS for regnskabseret 1.
juli 2017 - 30. iuni 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.3O. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs:ret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 16. november 2018
Direktion:

Lorentzen
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EY A Finans ApS

Arsrapport 2077/B

Den uafhengige revisors revisionspetegning

Til kapitalejeren i A Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for A Finans ApS for regnskabsSret 1. juli 2Ot7 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret 1.
juli 2Ol7 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhanqiqhed

Vi er uaf hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar f or Ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde Srsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
g0re dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m8l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vaesenflig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et ho.it niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n6r sSdan findes. Fejlin-
formationer kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesenlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3 de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer p3 grundlag af Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5
disse risici samt opn3r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser
er hojere end ved vesentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatteiam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig f or ledelsesberetningen.

Vores konklusion om ersregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker inqen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Ersregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetninqen oO i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ,Srsregnskabet eller
vores viden opnAet ved revisionen eller pe anden mAde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i

henhold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i ove rensstem melse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetninqen.

EY

Kobenhavn, den 16. november 2018
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
c vR-2-ee.(0.02 28
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Opn6r vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshand linger, der er passende efter omsten dighederne, men ikke for at kunne udtrYkke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores
revislonspetegning gore opmarksom p6 oplysninger herom i,Srsregnskabet eller, hvis sedanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionsp6tegning. Fremtidige beqi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold al Srsreqnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pA en sadan mEde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydeliqe revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

I
/.*l'4/,4--

Kaare K. Lendorf [)
statsaut. revisor
mne33819

Henrik Reedtz
statsaut. revisor
mne24830
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Lede lsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

A Finans ApS
c/o Gorrissen Federspiel Axeltorv 2, 1609 Kobenhavn V

34 22 07 94
Kobenhavn
f. iuli 2017 - 30. juni 2018

Johan Ewald Lorentzen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250,2000 Frederiksberg

Direktion

Revision

Ban kforbin de lser Nordea

Julius Bar

Beretning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Virksomhedens vesentligste aktiviteter er at investere ivardipapirer samt anden hermed forbunden
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og 6konomlske forhold

virksomhedens resultatopgorelse for 2017l18 udviser et underskud pA 891.348 kr. mod et
underskud pA 4.432.514kr. sidste er, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egen-
kapital pA 13.283.345 kr.

Eeglvenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vEsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juli 2Ol7 - 30. juni 2018

A Finans ApS

Arsrapport ZOLTlLa

20L5lt7

Resultatopgorelse

Note kr. 2017lt8

Bruttotab
3 Finansielleindtegter
4 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

-947.7t2
959.6L8
-907.572

-519.675
60 1.148

-4.5t3.947

-895.666
4.318

-4.432.5t4
0

Forslag til resultatdisponering
Foresl6et udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

-891.348 -4.432.5L4

-891.348
12.500.000

-75.932.5t4
0

-891.348 -4.432.514
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EY A Finans ApS

Arsrapport 201,7lla

20L6lt7

Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. iuni 2018

Balance

Note kr, 20t7lr8

AKTIVER
Anlegsaktiver

5 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Til godehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatnin gsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte f or regnskabs5ret

Egenkapital i alt
Galdsf orpligtelser

6 Langfristedegeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortf ristede geldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
7 Sikkerhedsstillelser

98.323.t92 100.138.311

98.323.L92 100.138.311

54.52A.549
9.759.5t5
2.s00.000
2.294.t45

29.240.983

49.O4r
r35.797

L2.536
65.t68

184.838 77.704

Lr.906.970 2.t20.39t
tr.906.970 2.t20.39t
7.L83.632 10.988.592

L9.275.440 13.186.687

t77.594.632 113.324.998

80.000
13.203.34s

0

80.000
t4.o94.693
12.500.000

13.283.345 26.674.693

52.434.267
50.459.42L

847.685

3L.435.294
s4.165.853

964.t59
103.741.373 86.565.305

135.O27
437.887

84.999
0

573.914 84.999

104.375.287 86.650.305

t17.598.632 L73.324.998

7

54.528.549
9.642.O32

0
0

3s.967.730
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Arsregnskab f . iuli 2OL7 - 30. juni 2018

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2017
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2018

Selskabskapital Overfortresultat

t4.o94.693
-891.348

0

ForeslSet
udbytte for

regnskabsEret

12.500.000
0

-12.500.000

A Finans ApS

Arsrapport 2Ot7lL8

I alt

26.674.693
-89t.348

-12.500.000

000
0
o

80.

80.000 13.203.345 0 13.283.345
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1

Arsregnskab L. juli 2Of7 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A Finans ApS for 2017/18 er aflagt ioverensstemmelse med ersregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Prasentationsvaluta

Arsreqnskabet er aflaqt i danske kroner (kr.)

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter er
med henvisning til ;rsregnskabsloven 5 32 sammendraget til en regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet,
der er afholdt iSrets lob, herunder omkostninger til administration m.v.

lndtegter al kapitalandele idatter- og associerede vlrksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder i det
omfang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associe-
rede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer
reqnskabs6ret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtgorel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indreqnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.



EY A Finans ApS

Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendtreqnskabspraksis(fortsat)

Balancen

Kapitalandele i datter- og assoclerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mAles til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i

ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardif orrinqelse af anlaqsaktiver

Den regnskabsmassige vErdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele idatter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes Srligt for indikationer pA vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pA vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til ge n in dvindingsvard ien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardi-
en opgores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, ner begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestAr. Nedskrivninger pA goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilqodehavender mEles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreliqger en obiektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages ned-
skrivning pA individuelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele mEles til dagsverdi. DagsvErdien opgores til kursverdien p5
balancedagen, sefremt vardipapirerne er borsnoterede, og en v&rdi beregnet ved hjalp af almindeligt
anerkendte verdiansattelsesprincipper, sAfremt verdipapirerne ikke er borsnoterede.

Egenkapital

Fores6et udbytte

Udbytte, som foresl6s deklareret for regnskabslret, prasenteres som en serksilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i batancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere 3rs skattepligtiqe indkomster aamt betatte
acontoskatter.
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A Finans ApS

Arsrapport 2077lLB

Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset f ra virksomhedsovertagelser er
opst6et pE anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I

de tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, m6les
udskudt skat pi grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
f orpligtelsen.

Udskudt skat mEles p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, n6r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af f rem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Endring iudskudt skat som f0lge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

Galdsf orpligtelser

Andre geldsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdien

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte

EY

kr.

3 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter f ra associerede virksomheder
Andre f inansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

Renteomkostninger til anpartshaver udgor DKK 297.975

20t7ltg 20L6lL7

96.819
279.782
583.017

95.702
0

505.446

959.618 60 1.148

4
478.O77
429.495

s5.937
4.458.050

907.572 4.5L3.987
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Arsrapport 2077l18

I alt

Noter

5 Finansielleanlegsaktiver
Tilgodehave

nder hos
associerede Andre

virksomhede tilqodehaven
r derkr.

Kostpris 1. juli 2017
Tilganq i erets lob
Afgang i 6rets lob
0verforsel fra andre poster

Kostpris 30. iuni 2018

Regnskabsmassig vardi 30, juni 2018

54.528.549
0
0
0

9.642.O32 0
2.500.000

0
0

0
0
0

2.294.L45

7.48311
35.967.730 100.138.311
t.957.655 4.575.138

-6.390.257 -6.390.257
-2.294.745 0

0
0

54.528.549 9.7s9.s1s 2.s00.000 2.294.145 29.240.983 98.323.L92

54.528.549 9.759.5t5 2.500.000 2.294.745 29.240.983 98.323.L92

5 Langfristedegeldsforpligtelser

Af de langf ristede geldsforpligtelser forfalder 0 kr. senere end 5 3r f ra balancedagen.

Selskabets gaeld overf or selskabsdeltagere 50.459.421 er l5n p5 anf ordringsvilkir. Galden forrentes
p5 markedsmassige vilkir.

7 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant elleranden sikkerhed iaktiver pr.30. juni 2018.
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