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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for FONDEN FOR SYDDANSK V/ZAEKSTFREMME.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 7. juni 2024

Direktion:

Mads Spangaard Rasmussen

Bestyrelse:
Kristoffer Gandrup-Marino Finn Ballegaard Pilgaard Kasper Hallenborg
Formand Kristensen

Per Juul Nielsen Helge Munk
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ledelsen i FONDEN FOR SYDDANSK V/AEKSTFREMME

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FONDEN FOR SYDDANSK VZAKSTFREMME for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af fonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og |IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 7. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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Fondens hovedaktiviteter

Fonden for Syddansk Vaekstfremme er en erhvervsdrivende kapitalfond, stiftet af Region Syddanmark
med det formal at accelerere syddanske virksomheders vaekst gennem tilfarsel af kapital og ressourcer.
Kapitalen i fonden er afsat til investeringer i velfaerdsteknologiske, energiteknologiske virksomheder,
design virksomheder samt for en specifik del af fondens midler (yderomrade lanfonden) udlan til
innovative virksomheder i regionens yderomrader.

Fonden optog medio 2012 binavnet “Fonden Welfare Tech Invest Syddanmark”, og gar i daglig tale
under navnet Welfare Tech Invest, eller WTI.

Formalet med Welfare Tech Invest er at skabe flere nye innovative virksomheder, samt vaekste
eksisterende virksomheder i Region Syddanmark ved at sikre et taettere samspil mellem innovative
ivaerksaettere, forskning og kapital om udvikling af nye produkter og serviceydelser. Fonden tilbyder
saledes kapital samt viden og radgivning til forskningsbaserede eller videns tunge virksomheders
udvikling.

Fonden kan investere i virksomheder med falgende karakter:

. Early-stage, spin-off og vaekstvirksomheder med stort forretningspotentiale, herunder
internationalt potentiale.
. Eksisterende virksomheder, der enten vil forbedre deres eksisterende produkter/services eller

udvikle innovative produkter/services pa basis af ny teknologi, der har et stort forretningsmaessigt
potentiale, men mangler gkonomiske ressourcer.
. For lanfonden kan der ydes lan til virksomheder indenfor alle brancher, og udviklingsstadier.

Aktiviteter i 2023

Welfare Tech Invest har i 2023 forsat sin fokusering pa at videreudvikle den eksisterende portefalje,
herunder eventuelt at understotte de selskaber der har sterst potentiale med yderligere kapital.
Fonden har valgt at reducere administrationsomkostningerne fra sommeren 2023 grundet fondens
likviditet.

Fonden, som har kontorer bade i Vojens og Odense, har afholdt 3 bestyrelses- og investeringsmader i
arets lgb, hvor bestyrelsen har behandlet sager fra den eksisterende portefglje og fra enkelte nye
investeringer.

Der er i 2023 givet investeringstilsagn i form af egenkapital til et eksisterende portefgljeselskab.

Samlet er der i arets lgb fremskaffet i storrelsesordenen 170 millioner kr. fra andre investorer til
selskaber i portefaljen - et resultat bestyrelsen anser for yderst tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en naturlig iboende usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele, i det
der er tale om investering i innovative virksomheder i indledende stadier. Kapitalandele indregnes til
kostpris, og i tilfeelde af indikationer pa vaerdiforringelse foretages nedskrivning til lavere
genindvindingsvaerdi. Genindvindingsvaerdier fastsaettes med udgangspunkt i en dagsvaerdiberegning af
kapitalandelen baseret pa sidste tegningskurs ved stiftelse og eventuelle efterfalgende
kapitalforhgjelser. Med udgangspunkt i denne beregning kan ledelsen foretage en justering af den
endeligt vurderede genindvindingsvaerdi baseret pa viden om kapitalandelens finansierings- samt
produktudviklingsmaessige og markedsmaessige forhold. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at
kapitalandele er vaerdiansat forsvarligt.
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets drift er forlabet som planlagt og resultatopggrelsen udviser et resultat pa -2.029.542 kr.
Selskabets egenkapital udggr efter overfarsel af arets resultat 34.803.868 kr.

Covid-19-pandemien har pavirket visse af fondens portefaljeselskaber, idet bl.a. udviklings- og
markedsrettede aktiviteter ikke har kunnet gennemfgres som planlagt. Ledelsen har i vurderingen af
vaerdiansaettelsen af sine kapitalandele taget hensyn hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for fondens
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Fonden fortsaetter med at pleje den eksisterende portefslje pa et lavere niveau, og har ikke for
narvaerende planer om at deltage i opfalgningsinvesteringer i 2024.
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Redeggrelse for uddelingspolitik

| henhold til fondens vedtaegt anvendes arets resultat efter bestyrelsens frie skan til at yde gkonomisk
stotte til den regionale udvikling i Syddanmark. Dette sker ved fondens drift af venturevirksomhed og
lanevirksomhed, som beskrevet ovenfor i afsnittet "Fondens hovedaktiviteter'. Fonden foretager ikke

uddelinger.

Redeggrelse for god fondsledelse mv.

Lovpligtig redegarelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a
Fonden er omfattet af anbefalinger for god fondsledelse. | det falgende redeggres for, om fonden
folger anbefalingerne, og vedrgrende de anbefalinger, som ikke fglges, forklares dette naermere.

Anbefaling

Fonden
folger

Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for ekstern kommunikation, som
imadekommer behovet for abenhed og interessenternes behov og mulighed for at opna
relevant opdateret information om fondens forhold

Arbejdsfordelingen fremgar af

Forretningsorden for Bestyrelsen.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds
virke i overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager
stilling til fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i
vedtaegten.

Gennemfares pa fondens arsmade

2.1.2 Det anbefales, at bestyrelsen lgbende forholder sig til, om fondens

kapitalforvaltning modsvarer fondens formal og behov pa kort og lang sigt.

Gennemfares pa fondens arsmade

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder
bestyrelsesmaderne med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de
bedst mulige forudsaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

Fremgar af Forretningsorden for bestyrelsen

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden
om at udfere seerlige opgaver for den erhvervsdrivende fond ud over formandshvervet,
baer der foreligge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den
uafhangige overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig
arbejdsdeling mellem formanden, naestformanden, den evrige bestyrelse og en eventuel
direktion.

Fremgar af Forretningsorden for bestyrelsen
og Direktions instruks for direktgren

2.3 Bestyrelsens sammensatning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lgbende og mindst hvert andet ar vurderer og
fastlaegger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne
udfere de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Udpegningsretten ligger hos  eksterne
stakeholders for 3 bestyrelsesmedlemmer.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i
vedtaegten godkender en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse
og indstilling af kandidater til bestyrelsen.

Udpegningsretten ligger hos  eksterne
stakeholders for 3 bestyrelsesmedlemmer.

2.3.3 Det anbefales,at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt
at der ved sammensatning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse - sammenholdt med behovet for kontinuitet - og til behovet for
mangfoldighed i relation til blandt andet erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Udpegningsretten ligger hos  eksterne
stakeholders for 3 bestyrelsesmedlemmer.

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende
fonds eventuelle hjemmeside, redegeres for sammensaetningen af bestyrelsen,
herunder for mangfoldighed, samt at der gives felgende oplysninger om hvert af
bestyrelsens medlemmer:

. den pagaeldendes navn og stilling,

. den pageeldendes alder og kan,

. dato for indtraeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udlegb af den aktuelle valgperiode,

. medlemmets eventuelle saerlige kompetencer,

. den pagaldendes ovrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner,
bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske
fonde, virksomheder, institutioner samt kraevende organisationsopgaver,

. hvorvidt den pagaeldende ejer aktier, optioner, warrants og lignende i fondens
dattervirksomheder og/eller associerede virksomheder,

. hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder mv., og

. om medlemmet anses for uafhaengigt.

Fremgar af fondens
hjemmeside
http://welfaretechinvest.dk/1602/

Afsnittet i redelgerelsen er ikke vurderet
relevant for fondens interessenter.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende
fond ikke samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens
dattervirksomhed(er), medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Fondens bestyrelse indgar ikke i direktion eller
bestyrelse i portefaljeselskaber.

2.4 Uafhaengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhangige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af;

. op til fire medlemmer, bgr mindst ét medlem vaere uafhangigt,

. mellem fem til otte medlemmer, bgr mindst to medlemmer vaere uafhaengige eller
. ni til elleve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer vare uafhaengige og sa

Grundet naturen i fondens arbejde, anses det
som en fordel at kontinuiteten fastholdes og
derved kan overstige 4 ar. Punktet bliver
droftet i bestyrelsen ved arsmgdet som
fastpunkt, for sa vidt angar de
bestyrelsesmedlemmer der star for valg.
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fremdeles.
Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhang ikke for uafhaengig, hvis den
pagaldende f.eks.;
D) er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, medlem af direktionen eller
ledende medarbejder i fonden eller en vaesentlig dattervirksomhed eller
associeret virksomhed til fonden,
. inden for de seneste fem ar har modtaget starre vederlag, herunder uddelinger
eller andre ydelser, fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller
associeret virksomhed til fonden i anden egenskab end som medlem af fondens
bestyrelse eller direktion,
. inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation (f.eks.
personlig eller indirekte som partner eller ansat, aktionaer, kunde, leverander
eller ledelsesmedlem i virksomheder med tilsvarende forbindelse) med
fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til
fonden,
D) er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, ansat eller partner hos ekstern
revisor,
. har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12 ar,
. er i naer familie med eller pa anden made star personer, som ikke betragtes som
uafhaengige, saerligt neer,
. er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde stotte til
disses familie eller andre, som star disse seerligt naer, eller
D) er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der
modtager eller gentagne gange inden for de seneste fem ar har modtaget
vaesentlige donationer fra fonden.
2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode X Fremgar af vedtagterne
pa to ar, og maksimalt for en periode pa fire ar.
2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastsaettes en Fonden finder ikke en aldersgraense for
aldersgraense, som offentliggares i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside. relevant
2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen
2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en evalueringsprocedure, hvor X Evaluering sker arligt ved fondens arsmade
bestyrelsen, formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt
evalueres, og at resultatet dreftes i bestyrelsen.
2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions X Evaluering sker arligt i forleengelse af
og/eller administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier. arsmadet gennem medarbejdersamtale

mellem fondens formand og fondens direktear

3. Ledelsens vederlag

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflgnnes
med et fast vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast
vederlag, eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber veaere afhangig af
regnskabsmaessige resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der folger
af hvervet.

Direkteren har en
bonusaftale, hvilket er
investeringsfonde

succesafhaengig
normalt i

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag,
som hvert enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den
erhvervsdrivende fond og fra fondens dattervirksomheder og associerede virksomheder.
Endvidere ber der oplyses om eventuelle andre vederlag, som bestyrelsesmedlemmer og
en eventuel direktion modtager for udferelse af andet arbejde eller opgaver for fonden,
fondens dattervirksomheder eller associerede virksomheder, bortset fra
medarbejderrepraesentanters vederlag som ansatte.

Det er vurderet, at det er tilstrackkeligt at det
samlede vederlag til bestyrelse og direktion i
fonden og tilknyttede virksomheder er oplyst,
se noten.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanne.,
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccevviiiiiiiiiininann... 2
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2023
kr.

-268.161
-2.481.510
-2.749.671
-45.648
259.058
506.719

0
-2.029.542
0

-2.029.542

-2.029.542

-2.029.542

11

2022
kr.

-343.820
-1.644.811
-1.988.631
7.650
245.469
-7.928.310
-205.833
-9.869.655
0

-9.869.655

-9.869.655

-9.869.655
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
Andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Andre tilgodehavender........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
ANLZEGSAKTIVER. .. .titiiiiitiitiieneeeeeeeeeneaneanaanaes

Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER......uitiiitiiitirietineeteneeeeneeneneananens

AKTIVER. ...

PASSIVER

GrundKkapital....oeeeeeeiiiiiii i i e e e
(O)VZCT5 1] (S U L - | S

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnninennn..
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

2023
kr.

22.711.257
11.904.017
809.107
35.424.381
35.424.381

37.581
37.581

2.097.697

2.135.278

37.559.659

51.300.000
-16.496.132

34.803.868
72.625
2.683.166
2.755.791
2.755.791

37.559.659

12

2022
kr.

22.218.684
11.956.865
710.163
34.885.712
34.885.712

3.740
3.740

3.129.064

3.132.804

38.018.516

51.300.000
-14.466.591

36.833.409
86.382
1.098.725
1.185.107
1.185.107

38.018.516
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Grundkapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiniiiiiii i 51.300.000 -14.466.590 36.833.410
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -2.029.542 -2.029.542

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 51.300.000-16.496.132 34.803.868
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Vederlag til direktion og bestyrelse..................

Seerlige poster

2023

kr.

1
2.324.769
120.000
11.223
25.518
2.481.510
2.531.708

2.531.708

2022

kr.

1
1.474.124
160.000
10.687

0
1.644.811
1.722.203

1.722.203

Der er i regnskabsperioden foretaget en positiv vardiregulering for samlet 506.719 kr. for skat
(-7.928.310 kr. i 2022) indregnet som nedskrivning af finansielle aktiver. Reguleringen er
fordelt pa associerede virksomheder (-493 t.kr.), andre vardipapirer (992 t.kr.) og udlan (-7

t.kr.).

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Vaerdireguleringer 1. januar 2023..................
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevieeiniinnnen.
Veerdiregulering ved afgang pa udlan.............
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede
AKEIVEL e eeeeeeee e e e ere e reeeneeaaens
Veerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

26.576.980
0

0
26.576.980

-4.358.295
492.572

0

0
-3.865.723

22.711.257

Fonden har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2023.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Fonden har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2023.

Andre vaerdi-
papirer

25.219.972
5.000
-12.903.301
12.321.671

-13.263.109
1.012.643
0
11.832.812
-417.654

11.904.017

Andre
tilgodehavender

3.916.552
255.738
-455.208
3.717.082

-3.206.389
54.247
244.167
-2.907.975

809.107

14

Note
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NOTER

Neertstaende parter

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori nedenstaende personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Der er ingen transaktioner med naertstaende parter udover omtalte transaktioner med
bestyrelsen / direktion.

Transaktioner med bestyrelse / direktion

Transaktioner med bestyrelse og direktion omfatter lan, pension samt honorar for hvervet som
direktion og bestyrelsesmedlem. Skyldig lan til direkter og bestyrelse indeksreguleres arligt
med 4 %, hvilket anses for vaerende pa markedsmaessige vilkar. Starstedelen af bestyrelsens
arlige vederlag kommer farst til udbetaling safremt den frie likviditetsbeholdning overstiger 7
mio. kr. Efter udbetaling skal fondens likviditetsbeholdning minimum udgere 5 mio. kr. Der
henvises til note 1 for oplysninger om vederlaget.

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Der er en naturlig iboende usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen af selskabets
kapitalandele, i det der er tale om investering i innovative virksomheder i indledende stadier.
Kapitalandele indregnes til kostpris, og i tilfaelde af indikationer pa vaerdiforringelse foretages
nedskrivning til lavere genindvindingsvaerdi. Genindvindingsveerdier fastsattes med
udgangspunkt i en dagsvaerdiberegning af kapitalandelen baseret pa sidste tegningskurs ved
stiftelse og eventuelle efterfglgende kapitalforhgjelser. Med udgangspunkt i denne beregning
kan ledelsen foretage en justering af den endeligt vurderede genindvindingsvaerdi baseret pa
viden om kapitalandelens finansierings- samt produktudviklingsmaessige og markedsmaessige
forhold. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at kapitalandele er vaerdiansat forsvarligt.

15

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FONDEN FOR SYDDANSK VZAKSTFREMME for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C og de saerlige tilpasninger som falge af, at der er tale om en erhvervsdrivende fond.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring af regnskabsmaessige skon

Der er i regnskabsperioden foretaget tilbagefgrsel af tidligere nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver
pa baggrund af andrede sken, hvor det vurderes at genindvindingsvaerdien er hgjere end bogfart
vaerdi, og dermed er vaerdien tilpasset hertil. Dermed er aktiver forgget med 507 t.kr., hvilket betyder
egenkapitalen og arets resultat tilsvarende er steget med 507 t.kr. Der henvises til note om seerlige
poster for yderligere specifikation.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs- og administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til forsikringer, kontingenter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv.

Indtaegter af kapitalandele

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa

de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opggres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemaessige fradrag for
hensaettelser til senere uddelinger. Som falge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel
skattepligtig positiv indkomst til nul. Det skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling
tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa.

Da fondens hensigt er at uddele de indtjente midler i overensstemmelse med formalet, er det ikke
sandsynligt, at denne skatteforpligtelse fremover vil blive beskattet. Derfor hensaettes denne
skatteforpligtelse ikke i arsregnskabet. Skat af arets resultat indeholder ogsa udbytteskatter som ikke
kan eller vil blive refunderet.

Udskudt skat vedrerende forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa aktiver og
forpligtelser indregnes som hovedregel i arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af
fondens mulighed for som folge af de skattemaessige fradrag for hensattelse til senere uddeling at
disponere den skattepligtige indkomst til nul for regnskabsaret og kommende regnskabsar. Denne
vurdering kan medfere, at der ligeledes ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa aktiver og forpligtelser.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



