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Virksomhedsoplysninger 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016 

for Fonden for Syddansk vækstfremme (Fonden Welfare Tech Invest Syddanmark). 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Odense, den 10.05.2017 

Direktion 

Mads Spangaard Rasmussen 

Bestyrelse 

Kristoffer Gandrup-Marino Finn Ballegaard Pilgaard 

Kristensen 

Helge Munk 

formand 

Kasper Hallenborg Per Juul Nielsen 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til bestyrelsen i Fonden for Syddansk vækstfremme (Fonden Welfare Tech Invest Syddanmark) 

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Fonden for Syddansk vækstfremme (Fonden Welfare Tech Invest 

Syddanmark) for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenka-

pitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016 i 

overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af fonden i 

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsætte driften, 

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på 

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fon-

den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover: 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af fondens interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at 

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at fonden ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Odense, den 10.05.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Jakob Boutrup Ditlevsen 

statsautoriseret revisor 

Lars Jørgen Viskum Madsen 

registreret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 
Præsentation af virksomheden 

Fonden for Syddansk Vækstfremme er en erhvervsdrivende kapitalfond, stiftet af Region Syddanmark med 

det formål at accelerere syddanske virksomheders vækst gennem tilførsel af kapital og ressourcer. Kapitalen 

i fonden er afsat til investeringer i velfærdsteknologiske,energiteknologiske virksomheder, design virksomeh-

der samt for en specifik del af fondens midler (ydereomårde lånfonden) udlån til innovative virksomheder i 

regionens yderområder. 

Fonden optog medio 2012 binavnet ”Fonden Welfare Tech Invest Syddanmark”, og går i daglig tale under 

navnet Welfare Tech Invest, eller WTI  

Formålet med Welfare Tech Invest er at skabe flere nye innovative virksomheder, samt vækste eksisternede  

virksomheder i Region Syddanmark ved at sikre et tættere samspil mellem innovative iværksættere, forsk-

ning og kapital om udvikling af nye produkter og serviceydelser. Fonden tilbyder således kapital samt viden 

og rådgivning til forskningsbaserede eller videnstunge virksomheders udvikling. 

Fonden kan investere i virksomheder med følgnede karakter: 

• Early-stage, spin-off og vækstvirksomheder med stort forretningspotentiale, herunder internatio-

nalt potentiale. 

• Eksisterende virksomheder, der enten vil forbedre deres eksisterende produkter/services eller ud-

vikle innovative produkter/services på basis af ny teknologi, der har et stort forretningsmæssigt 

potentiale, men mangler økonomiske ressourcer. 

• For lånfonden kan der ydes lån til virksomheder indenfor alle brancher, og udviklingsstadier. 

Aktiviteter i 2016 
Welfare Tech Invest fortsatte sit investeringsarbejde med et højt aktivitetsniveau frem til sommeren 2016, 

hvorefter fonden igangsatte et skift over til i stigende grad at fokusere på at videreudvikle den eksisterende 

portefølje, herunder eventuelt at understøtte de selskaber der har størst potentiale med yderligere kapital. 

Den eksisterende managmentkontrakt udøb fra årsskiftet 2016/17. I den forbindelse besluttede fonden i 

løbet af efteråret, at ansætte en direktør i fonden. Beslutningen havde flere årsager, herunder at sikre lavere 

administrations omkostninger, samt at opnå en mere direkte forbindelse mellem fondens bestyrelse og den 

daglige managment.  

Fonden, som har kontorer både i Vojens og Odense, har afholdt 5 bestyrelses- og investeringsmøder i årets 

løb, hvor bestyrelsen har behandlet en række investeringsindstillinger og drøftet fondens fokusområde, bran-

ding, opsøgende arbejde etc. 

Der er i 2016 givet tilsagn til 12 opfølgningsinvesteringer i eksisterende porteføljevirksomheder fra velfærds-

teknologifonden, mens der ikke er givet yderligere tilsagn fra lånefonden da den ved årets start var fuldt 

udlånt. 
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Ledelsesberetning 

Derudover har fonden i foråret aflagt det endelige regnskab overfor Erhvervsstyrelsens som varetager de 

tilførte midler fra EU's Socialfond, og har i forlængelse heraf fået tilført den sidste finansiering herfra.  

Welfare Tech Invest har endvidere varetaget en række relaterede opgaver i 2016. Fonden har fortsat arbejdet 

med at udbygget relationerne til universiteter, hospitaler og forskningsinstitutioner, herunder til tech trans 

enheder ved institutionerne. Fonden har derudover forsat sit arbejde med at udviklet sit netværk blandt 

ventureselskaber, business angels og andre risikovillige investorer, med henblik på at sikre den fornødne 

kapital til virksomheder i Fondens portefølje.  

Grundet den store indsats de tidligere år frem til midten af 2016 med at tiltrække nye investeringsemner, 

oplever fonden fortsat stor søgning, hvilket betyder at der er skabt en høj kendskabsgrad til Welfare Tech 

Invest i økosystemet. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Fondens drift er forløbet som planlagt og resultatopgørelsen udviser et underskud på 17.182 t.kr. Fondens 

egenkapital udgør efter overførsel af årets resultat 90.001 t.kr. 

Forventet udvikling 
Fonden har opbygget en række aktiviteter i løbet af 2016, og der påregnes et mindre antal opfølgningsinve-

steringer i 2017 samt pleje af den eksisterende portefølje. 

Begivenheder efter balancedagen 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der væsentligt vil kunne påvirke vurde-

ringen af fondens finansielle stilling. 

Komitéen for god Fondsledelses anbefalinger 

Det er bestyrelsens holdning, at Fonden følger Komitéen for god Fondsledelses anbefalinger. Oplysninger om 

bestyrelsens sammensætning findes på Fondens hjemmeside: http://welfaretechinvest.dk/1602/ 

Aldersgrænse for bestyrelsesmedlemmer 

I henhold til fondens vedtægter, udpeges bestyrelsen i ulige år for en periode på 4 år ad gangen. Alle med-

lemmer af bestyrelsen har ønsket at fortsætte i bestyrelsen, hvorfor der ikke er sket udskiftninger i besty-

relsen i 2016. 
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Ledelsesberetning 

Bestyrelsens vederlag 

2016 2015

kr. kr.

 Kristoffer Gandrup Marino  127.750 118.657 

 Finn Pilgaard  127.750 118.657 

 Helge Munk  50.000 50.000 

 Kasper Hallenborg (tiltrådt 07.05.2015) 50.000 29.167 

 Per Juul Nielsen (tiltrådt 07.05.2015) 50.000 29.167 

 Bruno Lund Pedersen (fratrådt 07.05.2015) - 20.833 

 Lars Dyhr (fratrådt 07.05.2015) - 20.833 

405.500 387.313 

Bestyrelsens ledelseshverv 

Kristoffer Gandrup-Marino 

Red Invest ApS, Direktion 

Finn Ballegaard Pilgaard Kristensen 

Windpark Guntersblum K/S, Formand 

K/S Windpark Helbra, Bestyrelsesmedlem 

Helbra Komplementar ApS, Bestyrelsesmedlem 

Komplementarselskabet Windpark Guntersblum ApS, Direktion 

Valcuri ApS, Direktion  

F. Pilgaard Holding ApS, Direktion 

Helge Munk 

Securenetwork A/S, Bestyrelsesformand 

Ejendomsselskabet Munk ApS, Direktion 

Mesh Holding ApS, Direktion 

PJD A/S, Bestyrelsesformand 

Merc IT ApS, Bestyrelsesformand 

Husets Web ApS, Direktion 

Helge Munk Holding ApS, Direktion 

Uptact ApS, Bestyrelsesformand 

Lorenz Technology ApS, Direktion og Bestyrelsesmedlem 

Athena IT-Group A/S, Bestyrelsesmedlem 
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Per Juul Nielsen 

Ken Hygiene Systems A/S, Direktion 

Ken Storkøkken A/S, Bestyrelsesmedlem 

Ejendommen Kastanievej 18 ApS, Direktion 

Rynkeby Maskinfabrik A/S, Bestyrelsesmedlem 

Per Juul Nielsen Holding ApS, Direktion
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Resultatopgørelse for 2016 
Resultatopgøre lse for 2016 

Note

2016

kr.

2015

kr.

Andre eksterne omkostninger 1 (5.697.591) (6.636.075)

Driftsresultat (5.697.591) (6.636.075)

Andre finansielle indtægter 4.176.092 4.588.525 

Nedskrivning af finansielle aktiver 2 (15.660.729) (1.247.180)

Årets resultat (17.182.228) (3.294.730)

Forslag til resultatdisponering 

Overført til dispositionsfond 17.182.228 3.294.730 

Overført til øvrige reserver (17.182.228) (3.294.730)

Overført resultat (17.182.228) (3.294.730)

(17.182.228) (3.294.730)
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Balance pr. 31.12.2016 
Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

kr.

2015

kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 4.450.549 10.444.711 

Andre værdipapirer og kapitalandele 47.632.203 18.358.222 

Andre tilgodehavender 24.518.905 50.154.574 

Finansielle anlægsaktiver 3 76.601.657 78.957.507 

Anlægsaktiver 76.601.657 78.957.507 

Likvide beholdninger 14.155.745 2.500.592 

Omsætningsaktiver 14.155.745 2.500.592 

Aktiver 90.757.402 81.458.099 



Fonden for Syddansk vækstfremme (Fonden Welfare Tech Invest Syddanmark) 12 

Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

kr.

2015

kr.

Virksomhedskapital 51.300.000 51.300.000 

Øvrige reserver 38.700.521 30.088.097 

Dispositionsfond 41.989.978 24.807.750 

Overført overskud eller underskud (41.989.978) (24.807.750)

Egenkapital 90.000.521 81.388.097 

Periodeafgrænsningsposter 756.881 70.002 

Kortfristede gældsforpligtelser 756.881 70.002 

Gældsforpligtelser 756.881 70.002 

Passiver 90.757.402 81.458.099 
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Egenkapitalopgørelse for 2016 
Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

Virksomheds-

kapital

kr.

Øvrige 

reserver

kr.

Dispositions- 

fond

kr.

Overført 

overskud eller 

underskud

kr.

I alt

kr.

Egenkapital primo 51.300.000 30.088.097 24.807.750 (24.807.750) 81.388.097 

Øvrige egen- 

kapitalposteringer 0 25.794.652 0 0 25.794.652 

Årets resultat 0 (17.182.228) 17.182.228 (17.182.228) (17.182.228)

Egenkapital ultimo 51.300.000 38.700.521 41.989.978 (41.989.978) 90.000.521 
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Noter 
Noter 

1. Andre eksterne omkostninger 
Bestyrelsesvederlag 

Vederlag til fondens bestyrelse udgør samlet 406 t.kr. (387 t.kr.). Bestyrelsesmedlemmerne modtager ikke 

andre vederlag fra associerede virksomheder. Der er ikke yderligere transaktioner med nærtstående parter. 

Vederlag til fondens administrator 

Management fee til fondens administrator udgør 4.153 t.kr. (4.420 t.kr.). Management fee fastsættes på 

baggrund af et fast honorar og en variabel andel, som er afhængig af målopfyldelse. Målene fastsættes af 

fondens bestyrelse én gang årligt. 

Fondens administrator driver sideløbende med rollen som administrator virksomhed, hvor man rådgiver og 

vejleder opstartsvirksomheder. For at sikre uafhængigheden i forhold til fonden har administrator ikke sam-

arbejder med virksomheder, hvor i fonden har kapitalandele eller investeringer. Endvidere er det ikke tilladt 

medarbejdere hos administratoren, at have ejerandele eller bonusordninger med virksomheder, hvor i fonden 

har kapitalandele eller investeringer.  

2. Nedskrivning af finansielle aktiver 

2016 2015

kr. kr.

Nedskrivning af lån og kapitalandele 15.660.729 1.247.180

Porteføljeselskaberne vurderes individuelt. For så vidt angår låneengagementer er vurderingskriterierne den 

historiske betalingsevne samt en vurdering af selskabets fremadrettede drift og herunder opfyldelse af going 

concern kriteriet. Egenkapital investeringer vurderes ligeledes i forhold til den generelle status og opfyldelse 

af det fremadrettede going concern kriterium. 
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Noter 

Kapital-

andele i 

associerede 

virk-

somheder

kr.

Andre værdi-

papirer og 

kapital-

andele

kr.

Andre 

tilgode- 

havender

kr.

3. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 13.444.711 18.458.222 57.600.489 

Overførsler (2.013.750) 27.985.404 (25.971.654)

Tilgange 1.300.000 11.593.978 960.901 

Afgange (3.000.000) (5.130.442) (2.416.501)

Kostpris ultimo 9.730.961 52.907.162 30.173.235 

Nedskrivninger primo (3.000.000) (100.000) (7.445.915)

Årets nedskrivninger (5.280.412) (5.174.959) (624.916)

Tilbageførsel ved afgange 3.000.000 0 2.416.501 

Nedskrivninger ultimo (5.280.412) (5.274.959) (5.654.330)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.450.549 47.632.203 24.518.905 

Hjemsted 

Rets- 

form 

Ejer-

andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 

Suma Care Vejle ApS 50,0 

Nordic NeuroSTIM Vejle ApS 22,4 

Multilift 550 ApS Kolding ApS 50,0 

Kvalicare Sorø ApS 20,0 

Bike2 Nordborg ApS 23,7 
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Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser fra klasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Resultatopgørelsen 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører fondens primære aktiviteter, herunder 

lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. I posten indgår endvidere nedskrivninger af tilgodeha-

vender indregnet under omsætningsaktiver. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter og lign. fra andre værdipapirer og kapitalandele, 

renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-

ster vedrørende værdipapirer og gæld, amortisering af finansielle aktiver samt godtgørelser under aconto-

skatteordningen mv.  

Nedskrivning af finansielle aktiver 

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke løbende måles til 

dagsværdi. 

Balancen 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  
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Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til kostpris. Andre værdipapirer og kapitalandele nedskrives til 

genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter periodiserede omkostninger. Periodeaf-

grænsningsposter måles til kostpris.  


