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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.06.2015 -
31.05.2016 for Ax IV Mitalnv 1 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.05.2016 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.06.2015 - 31.05.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 23.09.2016

Direktion

Jesper Frydensberg Rasmussen

Bestyrelse

Lars Cordt Peter Nyegaard Jesper Lauenborg Breitenstein
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Ax IV Mitalnv 1 ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ax IV Mita Inv 1 ApS for regnskabsiret 01.06.2015 -
31.05.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.05.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.06.2015 - 31.05.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 23.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jacob Narmark
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlasgsak-
tiver

Egenkapital

Gennemsnitligt antal medarbejdere
(stk.)

Nagletal

Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad (EBIT) %
Likviditetsgrad

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
116.170 114.634 107.539 119.977
9.427 6.928 8.901 24.473
(19.070) (16.094) (23.229) (21.533)
(3.729) (4.317) (5.767) 1.024
492.746 479.927 458.191 504.121
3.116 857 1570 1.373
51.740 56.898 58.580 64.914
248 231 218 206
(69) (7.5) (9.3) 16
10,5 11,9 12,8 12,9
1,9 15 18 49
150,0 133,0 98,0 136,0
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Ax IV Mitalnv 1 ApS er det averste holdingselskab i en koncern, der via Ax Mita Invest ApS og Mita-Teknik
Invest 1 A/S 100% gjer Mita-Teknik A/S. Koncernforbindelsen blev etableret den 15. maj 2012.

Hovedaktiviteten i Mita-Teknik A/S er udvikling, produktion og salg af kontrol- og overvagningssystemer med
tilhgrende produkter og ydelser til vindmgller, som markedsfagres under varemagket Mita Teknik®. Mita
Teknik A/S afsadter sine produkter og ydelser over hele verden, med den primaae afsagning til Asien og de
vest-europad ske lande.

Mita-Teknik A/S driver sine aktiviteter fra hovedkontoret i Radkaasbro i Danmark samt datterselskaberne i
Lviv i Ukraine, Ningbo i Kina, og Chennai i Indien, samt afdelingeni Chicago i USA.

Koncernens ambition er at gare vindenergi mere konkurrencedygtig, og har som strategisk mélsagning at ud-
bygge sin placering blandt de bedste leverandarer af kontrolsystemer malt pd markedsposition og indtjening.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Mita-Teknik’s primaare markeder i Asien har vist en god vakst bl.a. drevet af udsigten til fremtidige reduktio-
ner i afregningspriserne, som har @get markedet for nyinstalation af vindmgller gennem 2015. Det asiatiske
marked for nyinstallation af vindmaller har i aret ogsa vist et gget fokus pa vindmallernes kvalitet og effektivi-
tet, hvilket understatter Mita-Teknik’s markedsposition som en af verdens farende udbydere af komplette sty-
ringslasninger af hgj kvalitet og effektivitet. Markederne er dog fortsat pavirket af en knaphed pa likviditet til
finansiering af vindmelle-projekter, hvilket sammen med de reducerede afregningspriser ligger pres pa de
kommercielle betingelser og likviditeten i hele forsyningskaaden. Det er forventningen at Mita-Teknik’s ho-
vedmarkeder vil vise en stagnerende til faldende udvikling i nyinstallerede vindmaller de kommende & som
falge af den gkonomiske situation i Asien samt overgangen til starre vindmgller. Mita-Teknik’s gvrige marke-
der for nyinstallation af vindmeller har vist en stabil udvikling i aret, hvilket ogsa forventesi de kommende &r.

Markedet for opdatering af tidligere opsatte meller (retrofit) har i aret vist en god udvikling omend markedet
stadig er relativt umodent. Der er en magrkbar stigende interesse for retrofit lasninger i markedet, og det samle-
de markedspotentiale er stort.

Mita-Teknik koncernen har i 2015/16 forsat den positive udvikling i salget med en stigende omsaghning, og
tilgang af nye kunder indenfor sdvel nyinstallation af vindmgller som retrofit af eksisterende meller. Saalig
positivt har Mita-Teknik etableret en solid markedsposition indenfor retrofit bl.a. vi samarbejder med nogle af
verdens starste vindmeller producenter.

Der er i 2015/16 investeret mange ressourcer i udvikling af nye produkter og lasninger, ligesom der er tilfart
betydelige ressourcer til servicering af kunderne. Samtidig har Mita-Teknik styrket sin tilstedevagelse i Kina
som led i koncernens strategiske plan.
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L edel sesberetning

Koncernen realiserede i regnskabsaret et EBITDA resultat pa t.kr. 42.130 mod t.kr. 41.717 sidste &. Koncer-
nens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa t.kr. 3.729 mod et underskud i 2014/15 pa t.kr.
4.317 og koncernens balance pr. 31. mgj 2016 udviser en egenkapital pat.kr. 51.740.

Samlet set er ledelsen tilfreds med den realiserede stigning i omsagtningen, saaligt udviklingen pa retrofit. Det
stigende pres pa samhandel sbetingel ser og et @get behov for servicering af kunderne har medfert et resultat pa
niveau med sidste &r trods stigende omsagtning, hvilket ledel sen ikke anser for tilfredsstillende.

Med udgangspunkt i Mita-Teknik’s markedsposition og de gennemfarte investeringer forventer ledelsen en
stigende omsaetning inden for bade nyinstallation og retrofit i 2016/17, hvilket kombineret med ivagksatte
tiltag til forbedring af 1ansomheden forventes at give et forbedret resultat i 2016/17.

Finansielle og gvrigerisici
Nedenfor er oplyst de vassentligste identificerede risici, som lgbende dreftes pa bestyrelsesmeder i sel skabet,
samt bemagkninger til de tiltag som foretagesinden for de enkelte omrader.

Finanselerisici

Mita-Teknik Invest 1 A/S styrer koncernens finansiellerisici centralt, og koordinerer koncernens likviditetssty-
ring, herunder kapitalfrembringel se og placering af overskudslikviditet. Koncernen opererer med en lav risiko-
profil, sdledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Ledelsen vurderer regelmaessigt, om koncernen har en tilstraskkelig kapitalstruktur, ligesom bestyrelsen |gben-
de vurderer, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmel se med sel skabets og dets interessenters interes-
ser. Det overordnede mél er at sikre en kapital struktur, som understetter en langsigtet |ansom vaekst.

Pr. 31. maj 2016 er selskabets rentebagrende gadd positiv med i alt 217.059 t.kr. (pr. 31. ma 2015: 230.456),
hvilket vurderes at vage et godt niveau set i forhold til det aktuelle behov for finansiel fleksibilitet. Der er ikke
foretaget aandringer af koncernens retningslinjer og procedurer for styring af kapitalstruktur og forvaltning
heraf i 2015/16. Det er ledel sens vurdering, at den nuvaerende kapitalstruktur giver den ngdvendige fleksibilitet
til at imadega virksomhedens fremadrettede strategi.

Koncernens finansiering er placeret i variabelt forrentede |an, hvorved resultatet pavirkes af udsving i renteni-
veauet. Til imadegael se af renterisikoen er der paen del af virksomhedens 1an indgaet en renteswap aftale med
omlaggning til en fast rentei en del af 1anets | gbetid.

Koncernens samhandel med udlandet afvikles primaat i CNY, EUR og USD, hvorfor resultat, pengestrgmme
og egenkapital kan pavirkes af udviklingen i valutakurserne. Der indgés |gbende finansielle kontrakter til af-
daskning af risikoen pa koncernens nettopositioner. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner, ligesom
der ikke sker afdakning af kursrisikoen pa koncernens dattersel skaber.
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L edel sesberetning

Markedsmeessige risiCi

Koncernen er saaligt eksponeret overfor en nedgang i opssgning af nye vindmgller samt evnen til at danne
langvarige partnerskaber med selskabets kunder. Koncernen er ordreproducerende af specialtilpassede hgjtek-
nologiske produkter, og der er god fleksibilitet i arbejdsstyrken, som medfarer, at koncernen hurtigt kan reage-
re pa andringer i markedet.

Risici relateret til kvalitet/kunde claims

Vindmellebranchen stiller store krav til kvaliteten af kontrolsystemerne for at sikre en stabil og effektiv drift.
Alle funktioner i koncernen har beskrevne arbejdsprocesser, som en integreret del af koncernens hgje interne
krav til kvalitet og styring heraf, ligesom alle henvendelser fra kunder registreres centralt og handteres af kon-
cernens kvalitetsafdeling.

Risici relateret til keb fra underleveranderer

Det tilstrasbes, at der er flere forskellige leverandarer til de vassentligste underkomponenter, og markedet af so-
ges |gbende for alternative leveranderer til sddanne komponenter for reduktion af savel pris som afhaangighed
af enkelte leverandarer.

Risici relateret til sikkerhed og forurening

Koncernen har et registreringssystem for arbejdsskader og haandelser, som anses at kunne have medfaert en
arbejdsskade. Optimering af arbejdsmiljeforhold og hindring af sdvel intern som ekstern forurening er vaesent-
lige fokusomrader, som Igbende dreftes i bl.a. samarbejdsudvalgsmeder med deltagelse fra virksomhedens
daglige ledel se samt medarbej derreprassentanter.

Koncernen er forsikret imod vaesentlige skader og er i tad dialog med myndigheder og forsikringssel skaber
med henblik pafortsat forbedret afdaekning af risici relateret til bl.a. brand og forurening.

Corporate governance
Bestyrelse og direktion sager til stadighed at sikre, at koncernens ledel sesstruktur og kontrolsystemer er hen-
sigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Ledel sen vurderer |gbende, om dette er tilfaddet.

Grundlaget for tilrettelagggelsen af ledelsens opgaver er blandt andet Aktieselskabsloven, Arsregnskabsioven,
sel skabets vedtasgter samt god praksis for virksomheder af samme sterrelse. Herunder er selskabet i kraft af sin
status som delvist kapitalfondsgjet virksomhed omfattet af Danish Venture and Private Equity Association’s
(DVCA) retningslinjer for ansvarligt gerskab og god selskabdedelse — der henvises til www.DV CA.dk for
naamere information om retningslinierne. Pa dette grundlag er udviklet og vedligeholdes Igbende en rakke
interne procedurer, som skal sikre en aktiv, sikker og lgnsom styring af koncernen.
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L edel sesberetning

Koncer nens samfundsansvar

Samfundsansvar er en integreret del af koncernens vaadisad og forretningsstrategi, og er nsamere beskrevet i
koncernens ' Code of Conduct’. De heraf afledte aktiviteter er primaat rettet mod egne produkter og produkti-
onsfaciliteter samt mod at respektere internationale menneske- og arbejdstagerrettigheder. Virksomheden er
ydermere mediem af UN Globa Compact.

Til styring af de miljgmasssige forhold er alle regler og procedurer nedskrevet i koncernens interne kvalitets-
styringssystem. Disse regler og procedurer tager udgangspunkt i en miljgmeessig forsvarlig driftsferelse og
indgdr som en naturlig del i koncernens malsaetninger for Igbende forbedringer af arbejdsforholdene for ale
koncernens ansatte samt for produktudviklingen og produktionsforhol dene.

Bestyrelsens arbejde, sammensagtning og organisering
Selskabets gjere er AX Mita Invest ApS (100% gjet af Axcel) og selskabets ledende medarbejdere. Som sel-
skabets sterste aktionag har Axcel den bestemmende indflydelse pa sel skabet.

Bestyrelsen bestar af seks reprassentanter:

Saren F. Knudsen, formand
Lars Cordt, neestformand
Karl Kristian Hvidt Nielsen
Poul Lind

Humphrey Lau

Holger Hentze Andersen

Bestyrelsen i selskabet og dets datterselskaber paser, at direktionerne overholder de af bestyrelserne udstukne
malsaaninger, strategier og forretningsgange. Selskabet har etableret en formel koncernrapporteringsproces,
der omfatter en manedlig rapportering, som blandt andet bestar af budgetopfelgning, vurdering af performance
og opfyldelse af vedtagne ma mv. Baseret pa rapporteringen bliver der |gbende afholdt formandsmeder, hvor
den modtagne rapportering gennemgas og draftes. Centrale personer fra selskabet deltager pa disse mader,
hvor de redeger for risici og kontroller inden for dennes ansvarsomréde.

Bestyrelsen medes efter en fastlagt megdeplan mindst 5 gange om aret. Der afholdes normalt et arligt strategi-
mede, hvor selskabets vision, madl og strategi fastlasgges. | perioden imellem de ordinage bestyrel sesmader
modtager bestyrelsen |gbende skriftlig orientering om selskabets og koncernens resultat og finansielle stilling,
og der indkaldestil ekstraordinaae maeder, séfremt forholdene tilsiger det.

Der er nedsat bestyrel sesudvalg inden for fagomraderne i virksomheden, hvor bestyrel sesmedlemmerne og den
ansvarlige ledelse gennemgér resultaterne og sparrer om fremdriften pa de vigtigste strategiske initiativer.
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L edel sesberetning

For at tiltraskke og fastholde koncernens |edel sesmaessige kompetencer er direktionsmedlemmernes og de le-
dende medarbejderes aflanning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaardiskabelse og vilkar i sam-
menlignelige virksomheder.

Revisionskomité og intern revision
Der er i &ret etableret en revisons-/finans komité.

Koncernen har ikke etableret en intern revisionsafdeling. Datterselskaber undergar |gbende en meget tegt op-
falgning fra virksomhedens gkonomifunktion, som i hgj grad varetager dattersel skabers gkonomistyring og en
hgj grad af funktionsadskillelse.

Risikostyring og intern kontrol
Sel skabets bestyrel se og direktion har |gbende dialog om vassentlige forhold i selskabet, herunder de risici som
anses at kunne pavirke selskabet vassentligt. Ledelsen foretager endvidere, som led i den &rlige gjourfaring og
godkendelse af strategiplanen, en vurdering af de forretningsmaessige risici. | forbindelse med risikovurderin-
gen tager ledelsen efter behov ligeledes stilling til de af bestyrelsen godkendte finans-, afdagknings- og forsik-
ringspolitikker for koncernen.

Sel skabets risikostyring, herunder interne kontroller i forbindelse med den gkonomiske rapporteringsproces, er
designet med henblik pa effektivt at minimere risikoen for fegjl og mangler.

Direktionen har ansvaret for, at risici til stadighed identificeres, vurderes og behandles med henblik pa at redu-
cere den gkonomiske konsekvens og/eller sandsynligheden for at risici realiseres. Direktionen rapporterer |o-
bende til bestyrelsen om udviklingen inden for de vaesentlige risikoomrader og overholdelse af vedtagne poli-
tikker, rammer m.v., med henblik pa at bestyrelsen kan falge udviklingen og traffe de nadvendige bed utnin-
ger.

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for koncernens risikostyring og interne kontroller i for-
bindel se med regnskabsaflasggel sen.

Den organisatoriske struktur og de interne retningdlinjer udgaer kontrolmilj@et sammen med love og andre reg-
ler gaddende for koncernen. Ledelsen vurderer |gbende koncernens organisationsstruktur og bemanding samt
fastlaggger og godkender overordnede politikker, procedurer og kontroller i forbindelse med regnskabsafl aay-
gel sesprocessen.
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L edel sesberetning

| relationen til regnskabsaflaaggel sen har ledelsen saarligt fokus pa forretningsgange og interne kontroller inden
for falgende omréder og regnskabsposter, som understetter, at regnskabsafl seggel sen sker betryggende.

e Indtagytsforsel af salg af varer og serviceydelser

e Styring af varebeholdninger, herunder nedskrivningsvurderinger

o Debitorstyring, herunder nedskrivningsvurderinger

e Vurdering af vaadi af immaterielle anlaggsaktiver, herunder behov for nedskrivning

Medarbejderforhold

Koncernen udvikler og fremstiller mange hgjteknologiske produkter. For at sikre tilstragkkelige videnressour-
cer, i takt med forretningsudviklingen, ansadtes |gbende nye medarbejdere med specialistkendskab, sdledes at
koncernens samlede videnressourcer daskker bredt.

Y derligere indgés/kebes samarbejds- og udviklingskontrakter med universiteter, anerkendte institutter og pri-
vate virksomheder afhaangig af den aktuelle opgave samt behovet for spidskompetencer.

Internt vedligeholdes og udbygges medarbejdernes kompetencer gennem vaadiskabende udviklingsprojekter,
intern og ekstern uddannel se samt vores kunders teknologiske krav.

Det er koncernens mal at vaare en attraktiv arbejdsplads, der tiltraskker hgjt kvalificerede medarbejdere.

Der var ved drets begyndelse 238 medarbejdere og ved drets afslutning 264 medarbejdere. Udviklingen i med-
arbejderstabe kan illustreres sl edes:

Danmark Resten af verden
Antal ansatte, primo 113 125
Arets nettotilgang/-afgang -12 38
Antal ansatte, ultimo 101 163

Det forventes, at antallet af medarbejdere vil forblive pa det nuvagrende niveau i det kommende regnskabsar.
Starstedelen af medarbejderne er ansat i Danmark, Kina og Ukraine.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der er ikke vassentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Koncernforhold

Koncernen bestar af:

Ax IV Mitalnv 1 ApS, Kgbenhavn

Ax Mita Invest ApS, Kgbenhavn, 55,72% gjet af Ax IV Mitalnv 1 ApS
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Mita-Teknik Invest 1 A/S, Radkaersbro, 66,71% ejet af Ax Mitalnvest ApS
Mita-Teknik A/S, Radkaarsbro, 100% ejet af Mita-Teknik Invest 1 A/S

Mita-Teknik A/S ger 100% af:

Mita-Teknik, Udlgning ApS, Danmark

Mita-Teknik Ltd., Ukraine (60,9% er get viaMita-Teknik, Udlening ApS, Danmark)
Aktieselskabet af 12.12.2006, Danmark

Mita-Teknik Invest ApS, Danmark

Mita-Teknik Technology Private Ltd., Indien (0,40% er get viaMita-Teknik Invest ApS, Danmark)
Mita-Teknik (Ningbo) Co. Ltd., Kina

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saarskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa& overtagelsestidspunktet. Der hensadtes til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaadien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i
balancen som en sagrskilt periodeafgraansningspost og indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at den ugun-
stige udvikling realiseres.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kbt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstaandige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra transakti-
onsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens val utakurser. Goodwill betragtes som tilharen-
de den selvstaandige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstaet ved om-
regning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
samt ved omregning af resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kursregulering af mellemvaarender med selvstamdige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagad dende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaae aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetagre aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaffel-
sestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfelgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgarelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-monetaare aktiver og
forpligtelser dog omregnestil historiske kurser geddende for de pagad dende ikke-monetagre poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, omkostninger til révarer og hjad pematerialer og
eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og mélestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for samvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende veardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle indtaggter samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og andre koncernforbundne danske
virksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessi ge underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5-20 .

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettighe-
der, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlasgsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pgad dende
produkt eller den pageddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerel sen, nar omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfarestil udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faadiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
3-5 &. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskriv-
ningsperiode restl gbetiden for de paged dende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
udgiftsfares | gbende.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Produktionsanl asg og maskiner 35
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af Igjede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindingsvaa'-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Udbytte der overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i gerperioden, behandles
som en reduktion af kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er gjet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedregrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra

bal ancedagen malestil tilbagediskonteret vaadi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestr amsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebaarende gadd, kab af
egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger uden fradrag af kortfristet bankgadd.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning A(f;ets f@'t? e_'ij'é(n;i(?oﬂetef_ txetloo Virksomhedens forrentning af den

(%) 1. egeniap - inorteter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
Afkastningsgrad (EBIT) % Resultat fer finansielle poster (EBIT) x 100 Virksomhedens evne til at genere-
Gennemsnitlige samlede aktiver re overskud af den investerede

kapital

Likviditetsgrad Omsgetningsaktiver x 100 Virksomhedens evne til at opfulde

Kortfristet gedd sine kortfriste forpligtel ser.
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Koncernensresultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 116.170 114.634
Personal eomkostninger 1 (74.040) (72.917)
Af- og nedskrivninger 2 (32.703) (34.789)
Driftsresultat 9.427 6.928
Andre finansielle indtaggter 1.288 2.315
Andre finansielle omkostninger (20.358) (18.409)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat (9.643) (9.166)
Skat af ordinaat resultat 3 (327) (2.433)
Koncernensresultat (9.970) (11.599)
Minoritetsinteressers andel af resultatet 6.241 7.282
Aretsresultat (3.729) (4.317)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (3.729) (4.317)

(3.729) (4.317)
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Koncernens balance pr. 31.05.2016
2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Feadiggjorte udviklingsprojekter 37.206 34.570
Erhvervede immaterielle anl ssgsaktiver 1.196 650
Goodwill 274.620 292.014
Immaterielle anlaagsaktiver 4 313.022 327.234
Grunde og bygninger 30.428 32.242
Produkti onsanl aay og maskiner 1.993 1231
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2.189 1.458
Indretning af lejede |okaler 128 197
M aterielle anlaegsaktiver 5 34.738 35.128
Andre tilgodehavender 2.071 2.324
Finansielle anlaagsaktiver 6 2.071 2.324
Anlaggsaktiver 349.831 364.686
Ravarer og hjadpemateriaer 19.727 22.370
Varer under fremstilling 5.127 2.438
Fremstillede varer og handel svarer 7.807 7.860
Var ebeholdninger 32.661 32.668
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 34.004 38.097
Udskudt skat 0 3.086
Andre tilgodehavender 2.405 1.718
Tilgodehavende sel skabsskat 46 7.911
Periodeaf gramsningsposter 2113 3.417
Tilgodehavender 38.568 54.229
Likvide beholdninger 71.686 28.344
Omsaningsaktiver 142.915 115.241
Aktiver 492.746 479.927
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Koncernens balance pr. 31.05.2016
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 180 180
Overkurs ved emission 66.119 66.119
Overfert overskud eller underskud (14.559) (9.401)
Egenkapital 51.740 56.898
Minoritetsinter esser 85.389 93.897
Udskudt skat 1.508 4.195
Andre hensatte forpligtel ser 8 4.500 0
Hensatte forpligtel ser 6.008 4.195
Gadd til realkreditinstitutter 21.290 22431
Anden gadd 233.110 215.576
Langfristede gaddsfor pligtel ser 9 254.400 238.007
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 1.272 1.244
Bankgadd 30.065 17.033
M odtagne forudbetalinger fra kunder 7.919 7.323
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 31.641 21.796
Skyldig sel skabsskat 1.317 10.378
Anden gadd 22.995 29.156
Kortfristede gaddsfor pligtelser 95.209 86.930
Gaddsfor pligtel ser 349.609 324.937
Passiver 492.746 479.927
Dattervirksomheder 7
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 11
Eventualforpligtel ser 12
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 13
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015/16
Overfart
Overkurs overskud
Virksom- ved emissi- eller un-
hedskapital on derskud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 180 66.119 (9.401) 56.898
V alutakursregul eringer 0 0 (1.481) (1.481)
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumen-
ter 0 0 67 67
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 0 (15) (15)
Aretsresultat 0 0 (3.729) (3.729)
Egenkapital ultimo 180 66.119 (14.559) 51.740
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Koncer nens pengestr amsopger el se for 2015/16
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 9.427 6.928
Af- og nedskrivninger 32.703 34.789
AEndringer i arbejdskapital 10 13.502 (1.176)
@vrige reguleringer (3.648) 6.555
Pengestr amme vedr grende primaar drift 51.984 47.096
M odtagne finansielle indteegter 1.288 2.315
Betalte finansielle omkostninger (2.825) (2.235)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (1.223) (189)
Pengestr gmme vedr arende drift 49.224 46.987
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver (15.162) (13.848)
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (3.116) (857)
Salg af materielle anlaegsaktiver 51 106
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer 253 331
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (17.974) (14.268)
Kab af egne aktier 0 (211)
Salg af egne aktier 173 0
Andre pengestramme vedrgrende finansiering 11.919 (18.449)
Pengestr gmme vedr grende finansiering 12.092 (18.660)
Andringi likvider 43.342 14.059
Likvider primo 28.344 14.285
Likvider ultimo 71.686 28.344
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver

3. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
64.727 63.989
5.373 4,378
3.472 4.264
468 286
74.040 72.917
248 231
L edelses- L edelses-
vederlag vederlag
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
7.097 6.473
1.128 738
8.225 7.211
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
29.358 31.637
3.345 3.152
32.703 34.789
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
(82 5.555

398 (3.094)

11 (28)
327 2433
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Koncernens noter
Feerdiggjor- Erhvervede
te udvik- immateriel-
lingspr oj ek- le anlegs-
ter aktiver Goodwill
t.kr. t.kr. t.kr.
4. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo 75.754 2.194 343.682
Vd utakursregul eringer 0 (60) 0
Tilgange 14.155 1.007 0
Afgange 0 (101) 0
Kostprisultimo 89.909 3.040 343.682
Af- og nedskrivninger primo (41.184) (1.544) (51.668)
Vd utakursregul eringer 0 47 0
Arets afskrivninger (11.519) (445) (17.394)
Tilbagefarsel ved afgange 0 98 0
Af- og nedskrivninger ultimo (52.703) (1.844) (69.062)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 37.206 1.196 274.620
Andre an-
Produkti- laag, drifts- Indretning
Grundeog onsanlaeg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5. Materielle anlasgsakti-
ver
Kostpris primo 50.984 9.084 6.531 532
V alutakursregul eringer 0 0 (336) (40)
Tilgange 0 1.704 1.366 46
Afgange 0 0 (259) 0
Kostprisultimo 50.984 10.788 7.302 538
Af- og nedskrivninger primo (18.742) (7.853) (5.073) (335)
Va utakursregul eringer 0 0 241 25
Arets afskrivninger (1.814) (942) (489) (100)
Tilbageforsel ved afgange 0 0 208 0
Af- og nedskrivninger ultimo (20.556) (8.795) (5.113 (410)
Regnskabsmaessig vaar di ul-
timo 30.428 1.993 2.189 128
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Koncernens noter
Andretilgo-
dehavender
t.kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.324
Afgange (253)
Kostprisultimo 2.071
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.071
Ejer- Egenkapi-
andel tal Resultat
Hjemsted % t.kr. t.kr.
7. Dattervirksomheder
Ax Mita Invest ApS Kgbenhavn 55,7 118.406 50
Mita-Teknik Invest 1 A/S (indirekte) Radkaasbro 100,0 132.156 (9.959)
Mita-Teknik A/S (indirekte) Radkaarsbro 100,0 162.164 24.023
Mita-Teknik, Udlgning ApS (indirekte)  Radkaarsbro 100,0 7.045 33
Aktieselskabet af 12.12.2006 (indirekte) Redkaasbro 100,0 1.325 43
Mita-Teknik Invest ApS (indirekte) Radkaarsbro 100,0 61 (11)
Mita-Teknik (Ningbo) Co. Ltd. (indi-
rekte) Kina 100,0 32.644 (1.737)
Mita-Teknik Technology Private Ltd.
(indirekte) Indien 100,0 115 (342)
Mita-Teknik Ltd. (indirekte) Ukraine 100,0 676 120
8. Andre hensatte for pligtel ser
Andre hensadtel ser omfatter hensadtel ser til forventede forligtel ser pa leverede produkter.
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mé&-
maneder maneder neder Restgadd
2015/16 2014/15 2015/16 efter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 1.272 1.244 21.290 16.168
Anden gadd 0 0 233.110 233.110
1.272 1.244 254.400 249.278
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Koncer nens noter
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
10. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 7 (646)
AEndring i tilgodehavender 4.710 (20.914)
Andring i leverandgrgadd mv. 4.285 20.384
Andre aandringer 4.500 0
13.502 (1.176)
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 2911 1.136
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
12. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 1.377 1.838
Eventualforpligtel ser 1.377 1.838

Kautions- og garantiforpligtriser omfatter arbejdsgarantier.
13. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Pantet omfatter herudover de til egendommene harende produk-

tionsanlaeg og maskiner.

Den regnskabsmasssige vaadi af pantsatte g endomme udger 24.401 t.kr.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015/16

2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Bruttotab (63) (64)
Andre finansielle omkostninger (D) 0
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat (64) (64)
Skat af ordinaat resultat 1 2 43
Aretsresultat (62) (21)

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (62) (21)

(62) (21)
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M oder virksomhedens balance pr. 31.05.2016

2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 66.264 66.264
Finansielle anlaagsaktiver 2 66.264 66.264
Anlaegsaktiver 66.264 66.264
Tilgodehavende sel skabsskat 46 43
Tilgodehavender 46 43
Likvide beholdninger 35 37
Omsaaningsaktiver 81 80
Aktiver 66.345 66.344
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M oder virksomhedens balance pr. 31.05.2016
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 180 180
Overkurs ved emission 66.119 66.119
Overfert overskud eller underskud (205) (143)
Egenkapital 66.094 66.156
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 126 63
Gadd til tilknyttede virksomheder 125 125
Kortfristede gaddsfor pligtelser 251 188
Gaddsfor pligtel ser 251 188
Passiver 66.345 66.344

Eventualforpligtel ser 4
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold 6

ol
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16
Overfart
overskud
Virksom- Overkurs eller under-
hedskapital ved emission skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 180 66.119 (143) 66.156
Arets resultat 0 0 (62) (62)
Egenkapital ultimo 180 66.119 (205) 66.094
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M odervirksomhedens noter

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (24) (15)
Regulering vedragrende tidligere &r 12 (28)
2 (43)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 66.264
Kostprisultimo 66.264
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 66.264

Palydende Nominel

vax di vax di
Antal t.kr. t.kr.
3. Virksomhedskapital
A-anparter 178.200 0 178
B-anparter 1.800 0 2
180.000 180
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 180 180 180 180 0
Kapitaforhgjelse 0 0 0 0 180
Virksomhedskapital
ultimo 180 180 180 180 180

4. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hagfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.
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M odervirksomhedens noter
5. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ingen pantsagninger og sikkerhedsstillel ser.

6. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Axcel 1V K/S, Kgbenhavn



