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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for SOCIAL FOOD HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbzek, den 24.05.2019

Direktion

Thor Thorge
adm. direktar

Bestyrelse
Jesper Svendsen Steen Gede Fritz van Hauen
formand naestformand

Thor Thorge
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SOCIAL FOOD HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SOCIAL FOOD HOLDING ApS for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24.05.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bjgrn Winkler Jakobsen Ane Sachs Aasand
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32127 MNE-nr. mne42783
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele og agere holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Social Food Holding er moderselskab for Social Food Danmark (Social Foodies) og er ejer af 45 % af
CocoaFair i Sydafrika. Social Foodies producerer og seelger is, ngdder, energibarer, fladeboller og di-
verse chokoladevarer fra 7 butikker i hhv. Kgbenhavn og Arhus.

Grundidéen i Social Foodies udspringer fra Afrika, hvor stifteren, Thor Thorge, boede og samtidig op-
byggede den vaerdikaede som i dag er fundamentet for Social Foodies. Social Foodies investerer og har
investeret markant i bgnder og socialt udsatte i Afrika, som i dag er det saerpraeg, der ggr Social Foodies
til en hel saerlig virksomhed.

En hgj kundeloyalitet viser at konceptet bakkes op af kunderne, og vaekststrategien og fokus pa vaekst
vil fortsat vaere afggrende de kommende &r.

Omseaetningen steg med 29% i Social Food Danmark og 12 % i CocoaFair i Sydafrika og oversteg
forventningerne pa begge markeder.

Organisatorisk blev aktiviteten i Social Food Danmark praeget af, at selskabets CEO fratradte i februar
maned. Grundlaeggeren af Social Foodies, Thor Thorge, overtog CEO posten, hvilket dog ikke anses
som den langsigtede Igsning. Ligeledes har der i 2018 vaeret fokus pa at fa de nyetablerede butikker
fra 2017 i Vedbaek og Lyngby til at praestere pa et hgijt niveau.

I datterselskabet CocoaFair i Sydafrika, var der et tilfredsstillende overskud og veeksten i omsaetningen
var 12 %, hvilket anses som tilfredsstillende i lyset af, at der i 2018 har vaeret fokus pa at etablere nye
produktionsfaciliteter. Egenkapitalen i CocoaFair blev styrket i 2017 og i 2018 blev nye produktionsfa-
ciliteter klargjort, s fremtidig vaekst kan handteres sammenholdt med en gkologisk certificering. Co-
coaFair har taget de nye produktionsfaciliteter i brug i 2019 og flytning mm, er forlgbet tilfredsstillende.

Social Foodies i Danmark kgber i dag alle sine chokoladeprodukter fra CocoaFair.

Arets resultat har isoleret set ikke vaeret tilfredsstillende, men er et tydeligt tegn pd satsning pa frem-
tidig vaekst i savel Danmark som Sydafrika.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017
Note kr. kr.
Bruttotab (71.872) (546.174)
Af- og nedskrivninger 1 (212.356) (212.357)
Driftsresultat (284.228) (758.531)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.575.456) (4.584.455)
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 26.857 (444.947)
Andre finansielle indtaegter 60.000 294.461
Andre finansielle omkostninger 3 (21.045) (36.727)
Resultat fgr skat (1.793.872) (5.530.199)
Skat af drets resultat 4 0 (8.052)
Arets resultat (1.793.872) (5.538.251)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 (261.398)
Overfgrt resultat (1.793.872) (5.276.853)
(1.793.872) (5.538.251)
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Balance pr. 31.12.2018

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
849.430 1.061.786

5 849.430 1.061.786
184.657 0

1.042.427 965.570

6 1.227.084 965.570
2.076.514 2.027.356
2.542.652 3.211.735

1.006 0

82.230 15.588

2.625.888 3.227.323

38.280 39.160

38.280 39.160

2.748 749

2.666.916 3.267.232
4.743.430 5.294.588
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
Note kr. kr.
220.394 209.375
4.342.788 4.247.679
4.563.182 4.457.054
20.000 20.000
121.425 814.972
38.823 2.562
180.248 837.534
180.248 837.534
4.743.430 5.294.588
7
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Egenkapitalopggrelse for 2018
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 209.375 4.247.679 4.457.054
Kapitalforhgjelse 11.019 1.888.981 1.900.000
Arets resultat 0 (1.793.872) (1.793.872)
Egenkapital ultimo 220.394 4.342.788 4.563.182
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Noter

1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Geaeldseftergivelse o.l.

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsveaerdireguleringer

4. Skat af rets resultat
Andring af udskudt skat

2018 2017
kr. kr.
212.356 212.357
212.356 212.357
2018 2017
kr. kr.
60.000 111.062
0 183.399
60.000 294.461
2018 2017
kr. kr.
20.165 35.297
880 1.430
21.045 36.727
2018 2017
kr. kr.

0 8.052

0 8.052
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Noter

5. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af 3rets resultat
Arets nedskrivninger

Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender
Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Erhver-
vede
immateriell
e anlaegs-
aktiver
kr.
1.486.500
1.486.500
(424.714)
(212.356)
(637.070)
849.430
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
83.170 1.410.518
0 (54.378)
6.000.000 50.000
6.083.170 1.406.140
(83.170) (444.948)
0 (43.353)
(1.575.456) 138.207
0 (10.000)
(4.239.887) 0
0 (3.619)
(5.898.513) (363.713)
184.657 1.042.427
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Noter

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Social Food
Danmark ApS

Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
CocoaFair (PTY)
So Ice ApS

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Vedbaek ApS 100,0 184.658 (1.575.456)
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Sydafrika Ltd 45,0 2.145.712 307.127
Danmark ApS 50,0 80.000 (20.000)

7. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabets mellemvarende med pengeinstitut er der af selskabet stillet selvskyld-

nerkaution. Den samlede bankgeaeld i datterselskabet udggr 1.172 t.kr. pr. 31.12.18.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under
aktiver, andre driftsindtaegter, og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af administrationsfee modtaget fra Social Food Danmark ApS.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter. I
posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger fra gaeld til tilknyttede virksomheder, netto-
kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle for-
pligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder og licenser, som males til kost-
pris med fradrag af akkumulerende afskrivninger. Erhvervede licenser og rettigheder afskrives over 7 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



