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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse
Jytte Groes, formand
Leif Anders Olsen
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Leif Anders Olsen

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Rosenkaeret ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 14.05.2020

Direktion

Leif Anders Olsen

Bestyrelse

Jytte Groes Leif Anders Olsen
formand
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Rosenkaret ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rosenkaeret ApS for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019
-31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Stine Eva Grothen
statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne29431
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 21.402 50.797 12.485 5.179 11.581
Bruttoresultat 19.689 44.320 9.858 2.930 6.365
Driftsresultat 16.202 42.010 7.428 1.500 4.575
Resultat af finansielle poster (1.250) (2.331) 1.540 109 1.136
Arets resultat (40.702) 21.539 5.896 (4.214) 51
Balancesum 130.880 173.517 193.886 183.696 195.083
Egenkapital 123.993 164.695 142.999 137.021 141.468
Nogletal
Bruttoavance (%) 92,00 87,25 78,96 56,57 54,96
EBIT-margin (%) 75,70 82,70 59,50 28,96 39,50
Nettomargin (%) (190,18) 42,40 47,22 (81,37) 0,44
Egenkapitalforrentning (%) (28,20) 14,00 4,21 (3,03) 0,00
Soliditetsgrad (%) 94,74 94,92 73,75 74,59 72,52

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Rosenkaeret ApS beskaeftiger sig med udlejning af fast ejendom og investering i veerdipapirer. Hovedparten af
selskabets ejendomme er kebt med henblik pa udlejning.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse udviser et negativt resultat pa 40.702 t.kr. Selskabets balance udviser en samlet
aktivmasse pa 130.880 t.kr. og en egenkapital pa 123.993 t.kr.

Selskabets dattervirksomhed Monark Automotive GmbH er i 2019 taget til rekonstruktionsbehandling og
efterfglgende under konkursbehandling. Rosenkaeret har som felge heraf ikke lsengere kontrol over selskabet.

Kapitalandelen er neskrevet til O kr., og tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed er nedskrevet til belgb
refunderet i 2020 i forbindelse med frigivelse af pant i ejendom i den tilknyttede virksomhed. Det samlede tab
som felge heraf pavirker resultatet negativt med 64.916 t.kr.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er ingen usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling

Det er ikke pa nuvaerende tidspunkt muligt at foretage et palideligt sken over den samlede effekt, som
udbruddet og spredningen af COVID-19 vil fa for udviklingen af selskabets vaerdipapirer og resultateffekt heraf i
2020.

Seerlige risici
Selskabets investeringer i veerdipapirer er pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder og
valutakursudviklingen.

Miljemaessige forhold
Selskabet opfylder geeldende miljgkrav og er ikke involveret i miljgsager.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtradt eller konstateret forhold fra balancedagen frem til regnskabsaflaeggelsen, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Udbruddet og spredningen af COVID-19, som er indtradt og konstateret efter balancedagen og frem til
regnskabsaflaeggelsen, forrykker ikke vurderingen af arsrapporten for 2019, da der ikke er forhold omfattet af
begivenheden, som vil fa effekt pa arsregnskabet. Det er dog ikke pa nuvaerende tidspunkt muligt at foretage et
palideligt sken over den samlede effekt, som udbruddet og spredningen af COVID-19 vil fa for udviklingen af
selskabets vaerdipapirer og resultateffekt heraf i 2020.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 21.402.232 50.797.033
Produktionsomkostninger (1.713.571) (6.477.205)
Bruttoresultat 19.688.661 44.319.828
Administrationsomkostninger (3.486.551) (2.309.522)
Driftsresultat 16.202.110 42.010.306
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (48.947.162) (8.978.007)
Andre finansielle indteegter 15.150.484 2.650.175
Andre finansielle omkostninger (16.400.938) (4.980.768)
Resultat for skat (33.995.506) 30.701.706
Skat af arets resultat 5 (6.706.140) (9.162.406)
Arets resultat 6 (40.701.646) 21.539.300




Rosenkaeret ApS | Balance pr. 31.12.2019 10

Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 7.329.336 36.318.609
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 62.140 90.820
Materielle aktiver 7 7.391.476 36.409.429
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 48.947.162
Finansielle aktiver 8 0 48.947.162
Anlaegsaktiver 7.391.476 85.356.591
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.361.500 19.243.086
Udskudt skat 9 231.293 1.763.597
Andre tilgodehavender 1.217.486 2.117.095
Periodeafgraensningsposter 10 0 4.653
Tilgodehavender 4.810.279 23.128.431
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 117.305.772 63.852.358
Vaerdipapirer og kapitalandele 117.305.772 63.852.358
Likvide beholdninger 1.372.668 1.179.641
Omsatningsaktiver 123.488.719 88.160.430

Aktiver 130.880.195 173.517.021
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Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 11 200.000 200.000
Overfart overskud eller underskud 123.793.263 164.494.909
Egenkapital 123.993.263 164.694.909
Andre hensatte forpligtelser 12 4.780.800
Hensatte forpligtelser 0 4.780.800
Anden geeld 6.090
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 6.090
Bankgeeld 3.003.121 1.458.633
Deposita 241.307 1.173.193
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 107.718
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 277.789 280.720
Skyldig selskabsskat 2.244.842 550.620
Anden geeld 1.113.783 470.428
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.880.842 4.041.312
Gaeldsforpligtelser 6.886.932 4.041.312
Passiver 130.880.195 173.517.021
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2



Rosenkaeret ApS | Egenkapitalopgerelse for 2019

Egenkapitalopgerelse for 2019

12

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 164.494.909 164.694.909

Arets resultat 0 (40.701.646)

Egenkapital ultimo 200.000 123.793.263

(40.701.646)
123.993.263
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2019 2018
Note kr. kr.
Driftsresultat 16.202.110 42.010.306
Af- og nedskrivninger 428.713 500.883
Andringer i arbejdskapital 14 1.436.968 2.886.198
Gevinst ved salg af ejiendomme (18.560.161) (46.183.854)
Pengestromme vedrorende primaer drift (492.370) (786.467)
Modtagne finansielle indteegter 2.748.906 2.650.175
Betalte finansielle omkostninger (427.834) (2.194.153)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (3.479.613) (9.427.206)
Pengestromme vedrorende drift (1.650.911) (9.757.651)
Salg af materielle aktiver 47.149.400 64.474.999
Andre pengestremme vedrgrende investeringer (41.051.836) (804.104)
Pengestromme vedrorende investeringer 6.097.564 63.670.895
Optagelse af lan 0 (15.086.234)
Afdrag pa 1an mv. 0 (46.618.498)
Andring i deposita (931.886) (390.825)
Andring i hensatte forpligtelser (4.780.800) 4.780.800
Andring i anden gaeld (85.428) (350.882)
Andring i bankgaeld 1.544.488 1.458.633
Pengestromme vedrorende finansiering (4.253.626) (56.207.006)
Andring i likvider 193.027 (2.293.762)
Likvider primo 1.179.641 3.473.403
Likvider ultimo 1.372.668 1.179.641
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 1.372.668 1.179.641
Likvider ultimo 1.372.668 1.179.641
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Noter
1 Personaleomkostninger
2019 2018
kr. kr.
Gager og lenninger 1.860.695 1.216.907
Andre omkostninger til social sikring 6.122 0
Andre personaleomkostninger 13.617 2.610
1.880.434 1.219.517
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 300.000 499.362
300.000 499.362
2 Af- og nedskrivninger
2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 428.713 500.883
428.713 500.883
3 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 406.204
Renteindtaegter i gvrigt 1.147.498 1.016.023
Dagsveerdireguleringer 12.401.578 0
@vrige finansielle indteegter 1.601.408 1.227.948
15.150.484 2.650.175




Rosenkaeret ApS | Noter 15
4 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 11.049 1.803.195
Valutakursreguleringer 3.741 1.003
Dagsveerdireguleringer 0 2.786.615
Qvrige finansielle omkostninger 16.386.148 389.955
16.400.938 4.980.768
5 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 5.167.600 8.739.153
Andring af udskudt skat 1.532.304 388.760
Regulering vedrarende tidligere ar 6.236 34.493
6.706.140 9.162.406
6 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Overfort resultat (40.701.646) 21.539.300
(40.701.646) 21.539.300

7 Materielle aktiver

Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 44.402.773 143.400
Afgange (35.977.386) 0
Kostpris ultimo 8.425.387 143.400
Af- og nedskrivninger primo (8.084.165) (52.580)
Arets afskrivninger (400.033) (28.680)
Tilbagefersel ved afgange 7.388.147 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.096.051) (81.260)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.329.336 62.140
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8 Finansielle aktiver

16

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 85.879.000
Kostpris ultimo 85.879.000

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger

(36.931.838)
(48.947.162)

Nedskrivninger ultimo (85.879.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Monark Automotive GmbH Hamburg GmbH 100
9 Udskudt skat
2019 2018
kr. kr.
Materielle aktiver 231.293 1.763.597
Udskudt skat i alt 231.293 1.763.597
2019 2018
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 1.763.597 2.152.357
Indregnet i resultatopgerelsen (1.532.304) (388.760)
Ultimo 231.293 1.763.597
10 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer periodiseret forsikring og lignende.
11 Virksomhedskapital
Palydende Bogfort
veerdi pariveerdi
Antal kr. kr.
Anparter 200 1000 200.000
200 200.000
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12 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer kautionsforpligtelse i Tyskland.
13 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2019 2019
kr. kr.
Anden geeld 6.090 6.090
6.090 6.090
14 Andring i arbejdskapital
2019 2018
kr. kr.
Andring i tilgodehavender 904.263 3.173.726
Andring i leverandargaeld mv. 532.705 (287.528)
1.436.968 2.886.198
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 114, stk. 2 udarbejdes der ikke koncernregnskab, idet den eneste
tilknyttede virksomhed i 2019 blevet taget under rekonstruktion og efterfelgende er under konkursbehandling.
Selskabet har dermed ikke kontrol over den tilknyttede virksomhed pa balancedagen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsvirksomhed: Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna
regnskabsarets nettoomsaetning. | produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd materielle aktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af materielle aktiver, der benyttes i administrationen af
virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangveerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af og materielle
aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgeeld.



