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Rosenkaret ApS

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Rosenkaret ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 19.04.2016

irektion

Leif Qlsen

}775& Juls

/ Jytte Groes Leif Otsen
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Den nafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Rosenkaeret ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Rosenkaret ApS for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som
selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeassige skon er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og érsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 19.04.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsatning 121.946 124.395 135.995 137.755 131.810
Bruttoresultat 38.191 32.487 32.884 33.203 29.007
Resultat af ordinaer pri-
meer drift 38.191 32.487 32.884 33.203 29.007
Driftsresultat 428 (2.641) (2.257) 10.073 (347)
Resultat af finansielle
poster 977 (3.291) (1.282) (4.048) (4.490)
Arets resultat 49 (6.325) (3.027) 683 (2.176)
Samlede aktiver 207.707 221.917 248.555 257.532 97.672
Investeringer i materi-
elle anlagsaktiver 2.401 2.976 5.309 5.632 0
Egenkapital 141.468 141.248 147.701 132.402 86.093
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 136 129 120 133 152
Nogletal
Bruttomargin (%) 31,3 26,1 242 24,1 22,0
Nettomargin (%) 0,0 (5,1 2,2) 0,5 1,7
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 0,0 4.,5) 2,2) 0,6 2.4
Soliditetsgrad (%) 68,1 63,6 59,4 514 88,1

Nettoomsatning pr.
medarbejder 897 964 1.133 1.036 867
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Negletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

Nettoomsztning pr. medar-
bejder

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Arets resultat x 100
Nettoomszztning

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100

Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Nettoomsztning
Gns. antal medarbejdere

Nogletal udtrykker

Virksomhedens driftsmassige
gearing.

Virksomhedens driftsmaessige
rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens produktivitet
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Rosenkaret ApS beskaftiger sig med investering i og udlejning af fast ejendom. Hovedparten af selskabets
ejendomme er indkebt med henblik pa udlejning.

Gennem dattervirksomheden Monark Automotive GmbH udever koncernen desuden aktiviteter med produk-

tion og salg af auto- og motordele til autobranchen.

Udvikling i aktiviteter og eskonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse udviser et resultat pa 49 t.kr., og koncernens balance udviser en samlet aktiv-
masse pa 207.707 t.kr. og en egenkapital pa 141.468 t.kr.

Koncernens samlede resultat anses som tilfredsstillende.

Moderselskabet har i aret solgt 3 lejligheder, hvilket har bidraget med en samlet avance pa 6.496 t.kr. Der er
foretaget en nedskrivning af ejendommen pa Frederiksholm Kanal, som har pavirket &rets resultat negativt
med 2.692 t.kr.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Der fremkommer ingen usikkerhed ved indregning eller maling i rsrapporten.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat for 2016.

Seerlige risici
Prisrisici
Koncernen er omfattet af prisrisici i relation til investeringer foretaget i ejendomsmarkedet sével som veerdi-

papirer. Sterstedelen af koncernens ejendomsportefolje har beliggenhed i Kebenhavnsomrédet.

Renterisici
Koncernen er praeget af renterisici i relation til finansiering af koncernens aktiviteter.

Valutarisici
Koncernen er i vaesentlig grad omfattet af valutarisici i relation til aktivitet inden for autobranchen, da salget

er pavirket af flere forskellige valutaer.

Koncernens investeringer i veerdipapirer er ligeledes omfattet af en valutarisiko.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer
Koncemen beskaftiger i gennemsnit 136 personer i 2015. Koncernen har ingen s®rlige risici forbundet her-

med.

Miljemeessige forhold

Koncernen opfylder geldende miljekrav og er ikke involveret i miljosager.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Koncernregnskabet og drsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde vitksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beleb, der vedrerer regnskabséaret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller p4 anden méade kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pé grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-
der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, interne mellemvarender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,

der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelse

Nettoomsztning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted. Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerel-
sen nér levering til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i

forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

ProduktionsomKkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opna regnskabséarets nettoomsatning. I
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rivarer og hjelpematerialer, len og ga-
ger, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgér i pro-
duktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lon og gager til szlgere, reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og

nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes i administra-

tionen af virksomheden.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-

tervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtsegter

Andre finansielle indtzgter bestar af modtagne udbytter 0.1. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedro-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser under acontoskatteordningen

mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg

under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives lineeert over den vurderede brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar, men kan i visse til-
faelde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaldende

ressourcer.
Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvarende og ferdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pageeldende
produkt eller den pégaldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. @vrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne atholdes.

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, drifismateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrerer fremstillingsperioden. Alle evrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.




Rosenkzret ApS 12

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 &r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksom-

hedernes regnskabsmaessige indre verdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte len samt in-

direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede, skattemasssige underskud, indreg-
nes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter unoterede samt bersnoterede obligationer og kapi-

talandele, der méles til dagsveerdi (berskurs) pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pd igang-
varende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méales som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra

balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Gzld til realkreditinstitutter

Gald til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males prio-
ritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den
nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel

omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasing-aftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingpe-

rioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestremsopgeorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgéelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pa rentebzerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgzaeld.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinare aktiviteter for skat

Skat af ordinzert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
1 121.945.754 124.395
2 (83.754.304) (91.908)
38.191.450 32.487
2 (15.816.971) (14.572)
2 (21.946.533) (20.556)
427.946 (2.641)
3 4.586.808 1.130
4 (3.609.706) (4.421)
1.405.048 (5.932)
5 (1.355.975) (393)
49.073 (6.325)
49.073 (6.325)
49.073 (6.325)
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse
Materielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
2.300.598 2.852

0 0

6 2.300.598 2.852
66.392.772 71.607
3.563.508 3.229

3.476.049 2.638

23.910 444

7 73.456.239 77.918
75.756.837 80.770
5.387.656 6.139
4.036.824 3.447
38.865.566 33.127

0 344

48.290.046 43.057
14.993.006 15.902

9 1.929.034 2.500
5.704.624 5.983

294.649 314

359.797 161

23.281.110 24.860
50.110.147 49.622
50.110.147 49.622
10.268.798 23.608
131.950.101 141.147
207.706.938 221.917
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

Anden gald

Langfristede gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser
Passiver

Dattervirksomheder
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
Note kr. t.kr.
200.000 200
141.267.603 141.048
141.467.603 141.248
3.261.060 247
3.261.060 247
4.053.525 5.827
1.560.676 1.619
374.186 374
10 5.988.387 7.820
240.000 430
8.059.515 6.505
46.818.946 62.075
1.871.427 3.592
56.989.888 72.602
62.978.275 80.422
207.706.938 221.917
8
12
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort

Virksomheds- overskud el-
kapital ler underskud Talt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 141.047.823 141.247.823
Valutakursreguleringer 0 170.707 170.707
Arets resultat 0 49.073 49.073
Egenkapital ultimo 200.000 141.267.603 141.467.603
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Koncernens pengestremsopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. t.kr.
Driftsresultat 427.946 (2.641)
Af- og nedskrivninger 5.667.218 3.309
Andringer i arbejdskapital 11 (4.468.669) (1.382)
Pengestromme vedrerende primaer drift 1.626.495 (714)
Modtagne finansielle indtagter 4.586.808 1.130
Betalte finansielle omkostninger (3.609.706) (4.421)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (631.190) (1.904)
Pengestromme vedrerende drift 1.972.407 (5.909)
Kob mv. af immaterielle anlegsaktiver (80.839) (309)
Keb mv. af materielle anleegsaktiver (1.781.117) (2.948)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 185
Andre pengestremme vedrerende investeringer 585.109 (38.860)
Pengestromme vedrorende investeringer (1.276.847) (41.932)
Afdrag pa lan mv, (17.219.529) (13.719)
Andre pengestremme vedrerende finansiering 3.184.767 0
Pengestremme vedrerende finansiering (14.034.762) (13.719)
ZEndring i likvider (13.339.202) (61.560)
Likvider primo 23.608.000 85.168
Likvider ultimo 10.268.798 23.608
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Koncernens noter

1. Nettoomsztning
Ejendomme
Automobil

2. Personaleomkostninger
Gager og lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

3. Andre finansielle indtzegter
Renteindtegter i evrigt
Dagsvardireguleringer

@vrige finansielle indtegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
@vrige finansielle omkostninger

2015 2014

kr. t.kr.
11.579.181 5.022
110.366.573 119.373
121.945.754 124.395
2015 2014

Kkr. t.kr.
32.233.394 29.619
5.451.635 5.419
37.685.029 35.038
136 129
Ledelsesve- Ledelses-
derlag vederlag

2015 2014

kr. t.kr.

170.000 170.000
170.000 170.000
2015 2014

kr. t.kr.
1.048.221 1.130
1.028.754 0
2.509.833 0
4.586.808 1.130
2015 2014

kr. t.kr.
3.356.732 4.421
252.974 0
3.609.706 4.421
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Koncernens noter

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat

Effekt af endrede skattesatser

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015 2014
kr. t.kr.
785.161 722
439.289 (329)
131.525 0
1.355.975 393
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill
kr. kr.
4.528.735 52.042.475
80.839 0
4.609.574 52.042.475
(1.669.784) (52.042.475)
(639.192) 0
(2.308.976) (52.042.475)
2.300.598 0
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Koncernens noter

Materielle
Produktions- Andre anl®eg, anlaegsakti-
Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel ver under ud-
bygninger skiner og inventar forelse
kr. kr. kr. kr.
7. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 78.492.139 21.875.685 10.150.427 445.347
Tilgange 0 1.239.010 542.107 619.936
Afgange (1.076.474) 0 (212.212) (1.041.373)
Kostpris ultimo 77.415.665 23.114.695 10.480.322 23.910
Af- og nedskrivninger
primo (7.730.827) (18.638.721) (6.644.974) 0
Arets nedskrivninger (2.692.371) 0 0 0
Arets afskrivninger (851.695) (912.466) (571.494) 0
Tilbagefersel ved afgange 252.000 0 212.195 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (11.022.893) (19.551.187) (7.004.273) 0
Regnskabsmaessig vardi
ultimo 66.392.772 3.563.508 3.476.049 23.910
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form Y% kr. kr.
8. Dattervirksomhe-
der
Monark Automotive
GmbH Hamburg Gmbh 100,0 68.378.570 (4.438.265)
2015 2014
kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 1.929.034 1.267
Fremferbare skattemessige underskud 0 1.233
1.929.034 2.500
Primo 2.499.848
Indregnet i resultatopgerelsen (570.814)
Ultimo 1.929.034
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Koncernens noter

Restgeeld ef-
ter 5 ar
kr.
10. Langfristede geeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 3.050.000
3.050.000
2015 2014
kr. t.kr.
11. Andring i arbejdskapital
Zndring i1 varebeholdninger (5.233.046) 3.549
Zndring i tilgodehavender 988.573 (66)
Andring i leverandergaeld mv. (224.196) (4.865)
(4.468.669) (1.382)

12. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgzeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene herende produk-
tionsanleeg og maskiner.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ¢gjendomme udger 18.702.179 kr.

Koncernen har stillet bankgaranti pd 1 alt 5.968 t.kr. i forbindelse med virksomhedssalg.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note kr. t.kr.

Nettoomsetning 11.579.181 5.022
Produktionsomkostninger (5.216.592) (2.603)

Bruttoresultat 6.362.589 2.419
Administrationsomkostninger 1 (1.789.458) (1.357)

Driftsresultat 4.573.131 1.062
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.438.265) (4.699)

Andre finansielle indtagter 2 4.695.398 1.129
Andre finansielle omkostninger 3 (3.559.836) (4.158)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 1.270.428 (6.666)

Skat af ordinart resultat 4 (1.221.355) 341
Arets resultat 49.073 (6.325)

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 49.073 (6.325)
49.073 (6.325)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Grunde og bygninger 60.721.757 64.960
Materielle anlegsaktiver 5 60.721.757 64.960
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 63.887.637 68.155
Finansielle anlaegsaktiver 6 63.887.637 68.155
Anlzgsaktiver 124.609.394 133.115
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.873.698 3.761
Udskudt skat 7 1.929.034 2.500
Andre tilgodehavender 5.255.240 5.148
Tilgodehavende selskabsskat 294.649 314
Periodeafgransningsposter 8 0 7
Tilgodehavender 11.352.621 11.730
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 50.110.147 49.622
Vardipapirer og kapitalandele 50.110.147 49.622
Likvide beholdninger 9.010.501 17.433
Omsztningsaktiver 70.473.269 78.785
Aktiver 195.082.663 211.900
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 200.000 200
Overfert overskud eller underskud 141.267.603 141.048
Egenkapital 141.467.603 141.248
Geld til realkreditinstitutter 4.053.525 5.827
Deposita 1.560.676 1.619
Anden geld 374.186 374
Langfristede gzldsforpligtelser 10 5.988.387 7.820
Geld til realkreditinstitutter 240.000 430
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.566 52
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 46.818.946 62.075
Anden gzld 537.161 275
Kortfristede geldsforpligtelser 47.626.673 62.832
Gzldsforpligtelser 53.615.060 70.652
Passiver 195.082.663 211.900
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort

Virksomheds- overskud el-
kapital  ler underskud I alt
Egenkapital primo 200.000 141.047.824 141.247.824
Valutakursreguleringer 0 170.706 170.706
Arets resultat 0 49.073 49.073
Egenkapital ultimo 200.000 141.267.603 141.467.603
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Modervirksomhedens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i ovrigt

Dagsvardireguleringer

vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat

Effekt af eendrede skattesatser

2015 2014

kr. t.kr.

681.655 448

0 6

681.655 454

5 5

Ledelsesve- Ledelses-

derlag vederlag

2015 2014

kr. t.kr.

170.000 170

170.000 170

2015 2014

kr. t.kr.

112.826 110

1.043.985 515

1.028.754 334

2.509.833 170

4.695.398 1.129

2015 2014

kr. t.kr.

3.306.862 4.147

0 11

252.974 0

3.559.836 4.158

2015 2014

kr. t.kr.
650.541 (12)
439.289 (329)

131.525 0
1.221.355 (341)
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Modervirksomhedens noter

5. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

6. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af arets resultat
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

7. Udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Fremferbare skattemaessige underskud

Primo
Indregnet i resultatopgerelsen
Ultimo

Grunde og
bygninger
kr.

70.636.365

(1.076.474)
69.559.891

(5.676.781)

(2.692.371)
(720.982)
252.000

(8.838.134)

60.721.757

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.

85.879.000

85.879.000

(17.723.804)
170.706
(4.438.265)

(21.991.363)

63.887.637

2015 2014

kr. tkr.

1.929.034 1.267

0 1.233

1.929.034 2.500
2.499.848

(570.814)

1.929.034
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Modervirksomhedens noter

8. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter vedrerer periodiseret forsikring og lignende.

Pilydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Anparter 200 1.000 200.000
200 200.000
Der har ikke vearet @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
Restgzeld ef-
ter 5 r
kr.
10. Langfristede geldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 3.050.000
3.050.000
2015 2014
kr. t.kr,
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udleb 3.015.849 5.029

12. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene herende produk-

tionsanlaeg og maskiner.

Den regnskabsmaessige vardi af pantsatte ejendomme udger 18.702.179 kr.

Selskabet har stillet bankgaranti pa 5.970 t.kr. i forbindelse med virksomhedssalg.



