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Aalborg Stalmontage ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Aalborg
Stalmontage ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 6. juli 2017

Direktionen

Finn Axel Johansen
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Aalborg Stalmontage ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Aalborg Stalmontage ApS

Vi er engageret til at udfere gennemgang af arsregnskabet for Aalborg Stalmontage ApS for
regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. P4 grund af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke veaeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnska-
bet.

Grundlag for manglende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af note 1, er det
en forudseetning for fortsat drift, at de nuveerende kreditrammer i pengeinstitut opretholdes,
og at det fortsat vil veere muligt at opnd de negdvendige leveranderkreditter. Ledelsen
vurderer, at dette vil veere muligt og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet
under forudseetningen om selskabets fortsatte drift. Vi har ikke modtaget oplysninger, der
dokumenterer, at ledelsens forudsastninger er opfyldt. Vi modificerer derfor vores konklusion
som folge af, at arsregnskabet er aflagt under forudssstning af fortsat drift.

Som det fremgdr af note 2, har selskabet et tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og
ledelse pa t.DKK 543. Der er usikkerhed omkring veerdiansasttelsen af dette tilgodehavende.
Vi har ikke modtaget oplysninger, der dokumenterer, at ledelsens forudsaetninger er opfyldt.
Vi modificerer derfor vores konklusion som fglge af denne begraensning i vores arbejde.

Som det fremgar af note 2, har selskabet opgjort veerdien af igangvaerende arbejder til t.DKK
1.487. Der er usikkerhed omkring fuldsteendigheden og veerdianseettelsen af den opgjorte
veerdi. Vi har ikke modtaget oplysninger, der dokumenterer, at ledelsens forudsastninger er
opfyldt. Vi modificerer derfor vores konklusion som felge af denne begreensning i vores
arbejde.
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Aalborg Stalmontage ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende kon-
klusion, har vi ikke veeret i stand til at opnd tilstraekkeligt og egnet bevis, der kan danne
grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om &ars-
regnskabet.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til note 2, hvoraf det fremgar, at
selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 916 hos en kunde, og at der er anlagt voldgiftssag
vedrgrende tilgodehavendet. Selskabets ledelse vurderer sagen som steerk og pa denne
baggrund er tilgodehavendet optaget i arsregnskabet fuldt ud. Som felge af voldgiftssagen er
der usikkerhed om veerdianseettelsen af selskabets tilgodehavende. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden.

Hobro, den 6. juli 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Andersen
Statsaut. revisor
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Aalborg Stalmontage ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i underentreprengrarbejder indenfor bygge- og anleeg.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pad de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 916 hos en kunde og der er anlagt voldgiftssag
vedrerende tilgodehavendet. Selskabets advokat vurderer sagen som steerk og pa denne bag-
grund er tilgodehavendet optaget i drsregnskabet fuldt ud. Som felge af voldgiftssagen er der
usikkerhed om veerdiansaettelsen af selskabets tilgodehavender.

Selskabet har et tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse pa t.DKK 543. Der er
usikkerhed omkring veerdiansaettelsen af dette tilgodehavende.

Selskabet har opgjort veerdien af igangveerende arbejder til t.DKK 1.487. Det har ikke veeret
muligt at opgere arbejderne pa baggrund af et péalideligt time-/sagsregnskab, hvorfor der er
usikkerhed omkring rigtigheden af de opgjorte igangveerende arbejder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -480.244 mod DKK
278.465 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 108.061.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Arets resultat skal ses i sammenhaeng med, at selskabet gennem 2016 har haft sterre
bygningsstalsprojekter, som ikke har resulteret i det forventede afkast. Den manglende
indtjening pa disse projekter kan henferes til tunge planleegningsprocesser pa storre bygge-
pladser, herunder udsasttelse af projektopstart pd bade NAU (det nye universitets hospital i
Aalborg), samt andre sterre byggerier i Aalborg centrum. Disse udseettelser har medvirket til,
at det forventede afkast pa projekterne ikke realiseres. Projektudseettelserne har ogsa medfaert
en del tomgang, da det ikke med kort varsel har veeret muligt at finde andre arbejdsopgaver.

Aalborg Stdlmontage har pa baggrund heraf og sidelgbende i 2016 valgt at udarbejde ny
produktudviklingsstrategi for 2017 og fremad.
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Aalborg Stalmontage ApS

Ledelsesberetning

Ny strategi - omstrukturering - positiv vaekst

Aalborg Stalmontage har i lgbet af 2016 brugt mange ressourcer pa at udarbejde ny strategi
og omstrukturering inden for administration, salg og branding af virksomheden inden for
nicheomradet altaner, hvor der er sterre indtjening end det er tilfaeldet pa sterre stalprojekter.
Dette vil pd sigt gere Aalborg Stadlmontage uafhesengig af de sterre entreprengrers tids-,
bemandings- og betalingsplaner.

Selskabets omstrukturering for 2017 og fremad ger, at sterre bygningsprojekter vil blive mini-
meret og at et nyt koncept inden for altanprojekter til boligforeninger vil vokse betydeligt.

Altanprojekterne er ikke naer sé planleegningstunge og tidskreevende i forhold til sterre stéal
projekter. Det ger det lettere at f en fornuftig deekning pa projekterne. Endvidere er altan-
projekterne grundet forudbetalinger ikke s likviditetskreevende som de store stalprojekter.

2017 forventes at blive et positivt vendepunkt for Aalborg Stdlmontage med en vaesentlig
foregelse i bade omsastning og deekningsbidrag i forhold til aret for.

I 2017 er ordrebeholdningen vokset markant inden for altankonceptet og med den gennem-
forte salgs- og produktudvikling er det ledelsens vurdering, at selskabet nu er klar til at
profitere af den gennemferte omstrukturering af virksomheden. Der investeres lgbende i
videreudvikling og branding af selskabet for derved at f& videreudbygget strategien som en
kompetent leverander af altaner.

Altanmarkedet er voksende, mange beboelsesejendomme mangler eller skal udskifte altaner.
Aalborg Stadlmontage har gennem arene skabt positive relationer til ejendomsmarkedet, bl.a.
gennem ejendomsmeeglere o.1. Dette ger, at ledelsen forventer yderligere veekst ind i 2018.

Selskabet har gennem det sidste ar etableret netveerk med nye samarbejdspartnere i ind- og
udland, hvilket ger, at Aalborg Stadlmontages altankoncept er konkurrencedygtig og at den
nye udvikling er yderst tilfredsstillende.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har realiseret et utilfredsstillende resultat. Det er ledelsens vurdering, at den
omtalte omstrukturering og det nye altankoncept vil medfere positiv indtjening fremadrettet.
Den forelgbige drift i 2017 understgtter dette og egenkapitalen vil forventeligt blive
konsolideret indenfor en kortere arrasekke ved egen indtjening.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at de nuveerende kreditrammer kan viderefgres samt

at det vil veere muligt at opnd de nedvendige leveranderkreditter. Ledelsen forventer, at dette
vil veere muligt og har derfor valgt at afleegge arsrapporten under forudseetning af fortsat drift.
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Aalborg Stalmontage ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Aalborg Stalmontage ApS

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.513.149 2.684.574
Personaleomkostninger -2.996.915 -2.193.484
Resultat for af- og nedskrivninger -483.766 491.090
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -22.400 -17.133
Andre driftsomkostninger 0 -18.000
Resultat for finansielle poster -506.166 455.957
Finansielle indteegter 43.654 -1.719
Finansielle omkostninger -123.108 -92.497
Resultat for skat -585.620 361.741
Skat af arets resultat 105.376 -83.276
Arets resultat -480.244 278.465
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -480.244 278.465
Ialt -480.244 278.465
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Note

Aalborg Stalmontage ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 75.867 98.267
Materielle anleegsaktiver i alt 75.867 98.267
Deposita 35.782 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 35.782 0
Anlaegsaktiver i alt 111.649 98.267
Réavarer og hjeelpematerialer 693.662 253.000
Varebeholdninger i alt 693.662 253.000
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 1.487.481 1.131.133
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.129.123 943.715
Tilgodehavende selskabsskat 8.000 4.000
Andre tilgodehavender 59.246 50.600
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 543.157 19.833
Periodeafgreensningsposter 123.671 27.475
Tilgodehavender i alt 3.350.678 2.176.756
Likvide beholdninger 0 41.761
Omseetningsaktiver i alt 4.044.340 2.471.517
Aktiver i alt 4.155.989 2.569.784
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Aalborg Stalmontage ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfart resultat 28.061 508.305
Egenkapital i alt 108.061 588.305
Henseettelser til udskudt skat 5.618 110.994
Hensatte forpligtelser i alt 5.618 110.994
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.202.200 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.160.037 851.1156
Anden geeld 1.680.073 1.019.370
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.042.310 1.870.485
Geeldsforpligtelser i alt 4.042.310 1.870.485
Passiver i alt 4.155.989 2.569.784

6 Eventualforpligtelser
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
8 Naertstdende parter

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Egenkapitalopgorelse

Overfort

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 80.000 229.840

Forslag til resultatdisponering 0 278.465

Saldo pr. 31.12.15 80.000 508.305
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 80.000 508.305

Forslag til resultatdisponering 0 -480.244

Saldo pr. 31.12.16 80.000 28.061

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har realiseret et utilfredsstillende resultat. Det er ledelsens vurdering, at den i
ledelsesberetningen omtalte omstrukturering og det nye altankoncept vil medfere positiv
indtjening fremadrettet. Den forelgbige drift i 2017 understatter dette og egenkapitalen vil
forventeligt blive konsolideret indenfor en kortere arraekke ved egen indtjening.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at de nuvaerende kreditrammer kan videreferes samt
at det vil veere muligt at opna de ngdvendige leveranderkreditter. Ledelsen forventer, at dette
vil veere muligt og har derfor valgt at afleegge arsrapporten under forudseetning af fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2016 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 916 hos en kunde og der er anlagt voldgiftssag
vedrerende tilgodehavendet. Selskabets advokat vurderer sagen som steerk og pa denne bag-
grund er tilgodehavendet optaget i drsregnskabet fuldt ud. Som felge af voldgiftssagen er der
usikkerhed om veerdiansaettelsen af selskabets tilgodehavende.

Selskabet har et tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse pa t.DKK 543. Der er
usikkerhed omkring veerdiansaettelsen af dette tilgodehavende.

Selskabet har opgjort veerdien af igangveerende arbejder til t.DKK 1.487. Det har ikke veeret
muligt at opgere arbejderne pa baggrund af et palideligt time-/sagsregnskab, hvorfor der er
usikkerhed omkring rigtigheden af de opgjorte igangveerende arbejder.

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter
2016 2015
DKK DKK

3. Personaleomkostninger
Lenninger 2.421.530 1.779.995
Pensioner 8.641 0
Andre omkostninger til social sikring 39.177 19.373
Andre personaleomkostninger 527.567 394.116
Ialt 2.996.915 2.193.484
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 6 5

4. Materielle anlzegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 112.000
Kostpris pr. 31.12.16 112.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -13.733
Afskrivninger i aret -22.400
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -36.133
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 75.867
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter
31.12.16 31.12.15
DKK DKK

5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 2.081.081 4.166.527
Acontofaktureringer -593.600 -3.035.394
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 1.487.481 1.131.133
Igangvaerende arbejder 1.487.481 1.131.133
[alt 1.487.481 1.131.133

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 6 méneder og en gennem-

snitlig ydelse pa t.DKK 6, i alt t.DKK 36.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en arbejdsgaranti pa t.DKK 218 vedregrende byggeprojekt.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 1.202 er der givet virksomhedspant pa
t.DKK 1.400 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg,

driftsmateriel og inventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra

salg og tjenesteydelser samt drivmidler og andre hjeelpestoffer. Den samlede regnskabsmaes-

sige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 3.386.

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter

8. Neaertstaende parter
Tilgodehavender
hos direktion og
Belgb i DKK kapitalejer
Kostpris pr. 01.01.16 19.833
Rente 43.632
Indbetalt i &rets lgb -410.591
Udbetalt i arets lab 890.283
Kostpris pr. 31.12.16 543.157

Tilgodehavender forrentes med 10,05% p.a.

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har eendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver forste gang i 2016 som en e&endring i anvendt regn-
skabspraksis. Ledelsen har i forbindelse med gennemgang af anlsegsaktiverne konstateret, at
der ikke er behov for eendring af de hidtil foretagne vurderinger af brugstider og restvaerdier,
hvorfor implementeringen af den nye lov ikke har pavirket arets resultat for 2016. Balance-
summen og egenkapitalen pr. 31.12.16 er heller ikke pavirket.

Bortset fra ovennsevnte omrdder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineasert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomsesetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen (produktionsmetoden).

BeElERHOLM
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Aalborg Stalmontage ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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