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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Bladena ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 17. maj 2018

Direktion

Anders Sge-Jensen Find Mglholt Jensen Ryan Hagelskjeer Lauridsen
adm. direkter

Bestyrelse

Finn Mogensen Find Mglholt Jensen Seren Henning Rudfred
formand

Geert Winther Skovsgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bladena ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bladena ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 17. maj 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnei10677 mne36027
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bladena ApS
Universitetsparken 77
4000 Roskilde

Telefon: 53700278
Hjemmeside: www.bladena.com

CVR-nr.: 34 20 84 33

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 19. december 2011

Regnskabsar: 6. regnskabsar
Hjemstedskommune: Roskilde

Bestyrelse Finn Mogensen, formand
Find Mglholt Jensen
Seren Henning Rudfred
Geert Winther Skovsgaard

Direktion Anders Sge-Jensen
Find Mglholt Jensen
Ryan Hagelskjeer Lauridsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Bladena ApS blev stiftet den 19. december 2011 som en spin-out fra DTU Wind Energy baseret pa
teknologi, forskningsresultater og testresultater udviklet under forskellige forskningsprogrammer indenfor
strukturelt design af vindmellevinger udfert pd DTU’s Risg Campus siden 2002.

Bladena har primeer fokus pa lgsninger der indarbejdes i vinger der allerede er installeret, eller kan indgé i
design af nye mellevinger. Losningerne forer til mere effektiv drift og laengere levetid af vindmellevinger,
og dermed bedre ressourceudnyttelse for samfundet.

Bladenas mission er at kommercialisere virksomhedens patenter med bagvedliggende teknologi baseret pa
en systematisk proces fra konceptudvikling til kommercialisering af f4 udvalgte og testede lgsninger.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pd DKK 1.563.646, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa DKK 6.702.567.

Bladena’s synlighed p& markedet gges til stadighed, og accepten af Bladena’s viden og kapabiliteter er til
stede blandt vindmglleejere og leverandgrer, der bade deltager i udviklingsprojekter og som del af en
storre netvaerksgruppe af vindmglleejere i Europa.

Herudover er der i det forgangne ar udfert en raekke konsulentopgaver bade for vindmelleejere og
leverandgrer.

Kapitalberedskabet

Arets aktiviteter og udviklingen er i overensstemmelse med forventningerne. Selskabet oplever stigende
efterspargsel, hvilket bidrager positivt til indtjeningen.

Selskabet er fortsat afhaengige af tilskudsordninger til finansiering af udviklingsaktiviteterne, hvilket anses
som veerende en naturlig del af forretningen.

Ledelsen henviser endvidere til note 11 arsregnskabet for omtale af usikkerheder forbundet med
verdiansattelse og fremtidige forventninger. Baseret herpa aflaegger selskabets ledelse arsrapporten under
forudseetningen af fortsat drift.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Forventningen til 2018 er en fortsat positiv udvikling i afsetning af sével vores patenterede teknologier
som fra konsulentydelser.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 11 arsregnskabet.

_
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
DKK DKK
Bruttotab -296.618 -49.655
Personaleomkostninger 2 -817.341 -822.693
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -323.118 -294.650
Andre driftsomkostninger -840.543 0
Resultat for finansielle poster -2.277.620 -1.166.998
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 4 405.993 -1.542.727
Finansielle indteegter 5 44.516 96.835
Finansielle omkostninger 6 -57.465 -6.421
Resultat for skat -1.884.576 -2.619.311
Skat af arets resultat 7 320.930 233.279
Arets resultat -1.563.646 -2.386.032
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.563.646 -2.386.032
-1.563.646 -2.386.032
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Erhvervede licenser

Erhvervede varemaerker
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
5.206.995 5.826.003
1.306.417 1.203.712
47.011 94.027
40.496 73.852
6.868.131 2.777.336
8 13.469.050 9.974.930
8.580 12.010
8.580 12.010
9 0 0
1.386.992 1.957.984
48.000 48.000
1.434.992 2.005.984
14.912.622 11.992.924
353.448 0
232.771 510.413
674.934 0
82.375 42.170
1.343.528 552.583
399.510 1.418.707
1.743.038 1.971.290
16.655.660 13.964.214
8



Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 159.331 151.303
Reserve for udviklingsomkostninger 5.754.479 3.301.296
Overfort resultat 788.757 2.711.406
Egenkapital 10 6.702.567 6.164.005
Henseettelse til udskudt skat 785.307 408.835
Hensatte forpligtelser 785.307 408.835
Kreditinstitutter 0 16.568
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 156.479 181.226
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 0 20.451
Anden gaeld 296.768 341.179
Periodeafgreensningsposter 8.714.539 6.831.950
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.167.786 7.391.374
Galdsforpligtelser 9.167.786 7.391.374
Passiver 16.655.660 13.964.214
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Anvendt regnskabspraksis 12
|5
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Noter til arsregnskabet

pwc

Usikkerhed ved indregning og maling

Regnskabsmassige usikkerheder, skon og vurderinger

Ved aflaeggelsen af arsrapporten er opgerelsen af visse aktiver og forpligtelsers regnskabsmaessige veerdi
forbundet med en reekke vurderinger, skgn og forudsaetninger om fremtidige begivenheder. Disse faktorer er pa
tidspunktet for aflaeggelse af arsrapporten vurderet forsvarlige og korrekte af selskabets ledelse. | sagens natur
er disse dog forbundet med en vis usikkerhed og uforudsigelighed.

Forudsatninger for fremtidig drift og usikkerheder forbundet hermed

Selskabet har realiseret et underskud i 2017 som fglge af driften og udviklingsaktiviteterne. Egenkapitalen er
fortsat positiv.

Ledelsen forventer et fortsat stigende aktivitetsniveau som felge af stigende efterspergsel pa radgivningsydelser
og stigende salg af feerdigudviklede produkter. | henhold til ledelsens budgetter forventes en starre del af driften
saledes finansieret via stigende indtjening og tilskudsordninger.

Investorernes tillid til selskabet er usendret og der er blevet tilfart yderligere kapital i marts 2018.

Arsrapporten er udarbejdet p& baggrund af ledelsens bedste skan og vurderinger péa tidspunktet for afleeggelsen

af arsrapporten. Det er ledelsens vurdering at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for det kommende ar, og
baseret herpa afleegger selskabets ledelse arsrapporten under forudsaetningen af fortsat drift.
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfort til aktiver

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2017 2016

DKK DKK
3.963.601 3.512.921
21.000 0
61.296 48.642
34.824 44.508
4.080.721 3.606.071
-3.263.380 -2.783.378
817.341 822.693
8 7

Bladena ApS har tildelt ledende medarbejder warrants pa maksimalt 5.733 B-anparter, tildelingen udlgber efter

nedenstaende tidshorisont:

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2016- 31. december 2019

1.433 stk, kan udnyttes i perioden 1. januar 2017- 31. december 2019

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2018- 31. december 2019

1.433 stk, kan udnyttes i perioden 1. januar 2019- 31. december 2019

Som alternativ til ovenstdende warrants har Bladena ApS tildelt ledende medarbejder warrants pa maksimalt

5.733 B-anparter, tildelingen udlgber den 1. december 2020.

Selskabets ledende medarbejder kan veelge at benytte én af de to muligheder ovenfor, men ikke begge to. |

begge muligheder kan anparterne tegnes til 235,92 kr. pr. stk.

Bladena ApS har tildelt ledende medarbejder warrants pa maksimalt 6.052 B-anparter, tildelingen kan udnyttes

fra den 1. april 2021 til den 30. juni 2021. Anparterne kan tegnes til 1 kr. pr. stk.

Bladena ApS har tildelt medarbejdere og andre interessenter warrants pa maksimalt 3.000 B-anparter,
tildelingen kan udnyttes fra den 1. august 2018 til den 30. juni 2021. Anparterne kan tegnes til 1 kr. pr. stk.

Incitamentsprogrammerne er ikke indregnet i arsregnskabet.
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Noter til arsregnskabet
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Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder
Forskydning i intern avance pa udviklingsprojekter kabt inden for
koncernen

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2017 2016

DKK DKK
311.365 274.135
11.753 20.515
323.118 294.650
-4.677.285 -5.784.539
5.083.278 4.241.812
405.993 -1.542.727
41.396 96.500
3.120 335
44.516 96.835
55.706 0
689 2.360
1.070 4.061
57.465 6.421
-674.934 0
376.472 -233.316
-22.468 581
0 -544
-320.930 -233.279
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Noter til arsregnskabet

8
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Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklings-
Feerdiggjorte projekter
udviklingspro- Erhvervede Erhvervede Erhvervede under
jekter patenter licenser varemeerker udfgrelse
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 6.200.208 1.886.454 141.041 89.578 2.777.335
Tilgang i arets lgb 0 246.609 0 0 4.090.796
Afgang i arets lgb 0 0 0 -33.495 0
Kostpris 31. december 6.200.208 2.133.063 141.041 56.083 6.868.131
Ned- og afskrivninger 1. januar 374.205 682.742 47.014 15.726 0
Arets afskrivninger 619.008 143.904 47.016 8.958
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang 0 0 0 -9.097
Ned- og afskrivninger 31. december 993.213 826.646 94.030 15.587 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 5.206.995 1.306.417 47.011 40.496 6.868.131
Afskrives over 10 ar 10 ar 3ar 10 ar

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye produkter.

Der pa statustidspunktet fem igangveerende projekter med flere samarbejdspartnere og under forskellige
udviklingsstatteordninger. To af projekterne, der begge er igangsat i 2018, forventes at blive faerdiggjort i 2019.
De gvrige tre projekter faerdiggeres i 2018, saledes kommercialiseringen kan pabegyndes efterfglgende.
Projekterne forlaber som planlagt ved anvendelse af de ressourcer, som ledelsen har afsat til udviklingen. Det
forventes, at produkterne skal seelges pa det nuvaerende marked til vicksomhedens eksisterende kunder og nye
kunder. Dette sker via de eksisterende salgskanaler, og markedsmaessigt vil det fglge virksomhedens
nuvaerende strategi med primeer fokus i Europa og USA. Forud for igangsaetningen af projekterne har
virksomheden undersggt behovet teknologierne ved kontakt med markedet og forstaelsen for de udfordringer
der er i dag mht. vingedesign, skadesrater og fokus pa reduktions af LCoE.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter vedrerer 2 projekter pa statusdagen. Produkterne er markedsfart og der er
pabegyndt salg af produkterne. Projekterne er forlgbet som planlagt ved anvendelse af de ressourcer, som
ledelsen havde afsat til udviklingen. Forventninger til det fremtidige salg af produkterne efter markedsfaring er
inkluderet i selskabets budget for 2018.
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Noter til arsregnskabet
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2017 2016
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 23.265.154 23.240.104
Tilgang i arets lgb 0 25.050
Afgang i arets lgb -25.050 0
Kostpris 31. december 23.240.104 23.265.154
Veerdireguleringer 1. januar -24.793.990 -23.251.263
Arets afgang 627.045 0
Arets resultat -4.677.285 -5.784.539
Intern avance ved salg af udviklingsprojekter 5.083.278 4.241.812
Veerdireguleringer 31. december -23.760.952 -24.793.990
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 520.848 1.528.836
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 0
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgér i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 31. december 6.605.274 11.688.552
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Bladena Solutions ApS Roskilde 53.191 6.472.793 -4.975.835
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar

Kontant kapitalforhgjelse
Omkostninger ved kapitaleendringer
Arets udviklingsomkostninger

Arets af- og nedskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-anparter
B-anparter

Reserve for
udviklings- Overfort
Selskabskapital omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
151.303 3.301.296 2.711.406 6.164.005
8.028 0 2.164.824 2.172.852
0 0 -70.644 -70.644
0 2.467.737 -2.467.737 0
0 -14.554 14.554 0
0 0 -1.563.646 -1.563.646
159.331 5.754.479 788.757 6.702.567
Antal Nominel veerdi
DKK
155.313 155.313
4.018 4.018
159.331
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Noter til arsregnskabet

2017 2016
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 0 37.681
0 37.681
Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udligb 0 155.000
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 72.000 64.000
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Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en stgtteerklaering til fordel for Bladena Solutions ApS' andre kreditorer, geeldende til
naeste regnskabsaflaeggelse.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Find Malholt Jensen Holding ApS, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bladena ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Incitamentsprogrammer

Verdien af aktiebaseret vederlaeggelse, herunder options- og warrantordninger, som ikke medferer afgang
af likvider, udstedt til direktionen og en raekke ledende medarbejdere indregnes ikke i resultatopgerelsen.
De vaesentligste vilkar i aktieoptionsprogrammerne er oplyst i noterne.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelse nar fordele og risici er overgéet til kaber, nettoomsetningen
kan males palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomsztningen ikke oplyst i arsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafthangige omkostninger bortset fra
lenninger til udviklingsaktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Herudover indeholder af- og nedskrivninger arets afskrivninger af selskabets modtagne tilskud til
udviklingsaktiviteter, der er praesenteret som periodeafgreensningsposter under passiverne.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.
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12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostninger afskrives over 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i

resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 34ar
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedepositum.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje og forsikringspraemier.

_
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12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter under passiver omfatter modtaget tilskud til udviklingsaktiviteter.
Tilskuddene indregnes til kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Tilskuddene afskrives efter samme afskrivningsprofil som udviklingsaktiverne.
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