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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Bladena ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 4. maj 2016

Direktion

Ryan Hagelskjeer Lauridsen Find Mglholt Jensen

Bestyrelse

Mikael Bak Finn Mogensen Seren Henning Rudfred
formand

Thomas Christian Polano
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Bladena ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bladena ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Neastved, den 4. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Henrik Y. Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bladena ApS
Sct. Hansgade 9, 2
4100 Ringsted

Telefon: 53700278
Hjemmeside: www.bladena.com

CVR-nr.: 34 20 84 33

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 19. december 2011

Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Ringsted

Bestyrelse Mikael Bak, formand
Finn Mogensen
Seren Henning Rudfred
Thomas Christian Polano

Direktion Ryan Hagelskjeer Lauridsen
Find Mglholt Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved

-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Bladena ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Bladena ApS blev stiftet den 19. december 2011 som en spin-out fra DTU Wind Energy baseret pa tek-
nologi, forskningsresultater og testresultater udviklet under forskellige forskningsprogrammer indenfor
strukturelt design af vindmellevinger udfert pd DTU’s Risg Campus siden 2002.

Bladenas mission er at kommercialisere virksomhedens patenter med bagvedliggende teknologi baseret pa
en systematisk proces fra konceptudvikling til kommercialisering af f4 udvalgte og testede lgsninger.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 2.067.044, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 6.582.208.

Siden etableringen i 2011 har Bladena udarbejdet og testet en reekke ideer og koncepter baseret pa
virksomhedens patenter for nydesign og retrofit. Dette sker i dialog med vasentlige aktarer i markedet.
2015 har fort til videre udvikling af de primare patenter bl.a. via EUDP projekter.

Bladena har primeer fokus pa lgsninger der indarbejdes i vinger der allerede er installeret, eller kan indgé i
design af nye mellevinger. Losningerne forer til reducerede vedligeholdelses omkostninger og lengere
levetid af vindmellevinger, og dermed bedre ressourceudnyttelse for samfundet.

Salgsaktiviteterne primart for D-String® teknologien er intensiveret. Det kommercielle gennembrud hos
internationale ejere og leveranderer rykker neermere. Produktet markedsferes primzrt i USA og Europa,
men der vises ogsa interesse fra aktgrer i Asien. D-String® er installeret i flere vingetyper med
tilfredsstillende resultat, og har vaeret i drift i mere end 3 ar. Effekten og udviklingen bag D-String® er
blevet blastemplet med en ekspertudtalelse fra certificeringsbureauet DEWI-OCC i starten af 2016.

I december 2015 fik Bladena accept af EUDP (Energiteknologisk Udviklings- og Demonstrationsprogram)
til endnu et udviklings- og demonstrationsprojekt for patent-konceptet "Floor”. LEX-projektet som blev
startet i 2013 (X-Stiffener) afvikles planmeessigt og afsluttes i Q3 2016. Begge projekterne understatter
driften og udviklingen af Bladena positivt.

Bladena’s synlighed p& markedet gges til stadighed, og accepten af Bladena’s viden og kapabiliteter er til
stede blandt vindmglleejere og leverandgrer, der bade deltager i udviklingsprojekter og som del af en
storre netvaerksgruppe af vindmglleejere i Europa.

Herudover er der i det forgangne ar udfert en raekke konsulentopgaver bade for vindmelleejere og
leverandgrer.

_
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Arets aktiviteter og resultatet er i overensstemmelse med forventningerne. Storre konsulentopgaver har
bidraget positivt til arets resultat.

Selskabet gennemforte en mindre kapitaludvidelse i Q4 2015, med opbakning fra majoriteteten af
eksisterende investorer.

Selskabets ledelse afleegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Forventningen til 2016 er en positiv udvikling i afseetning af savel vores patenterede teknologi som
konsulentydelser. Pa basis af patenterne og produktudviklingen pa forskellige stadier, gges udbuddet af
teknologi til markedet i 2016. Herunder ikke kun D-String® men ogsé anden teknologi. Udvikling af
teknologi/produkter fortszttes sidelosbende med den ggede markedsorientering.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttotab -260.345 -1.350.419
Personaleomkostninger 1 -1.337.036 -252.398
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -312.060 -247.536
Resultat for finansielle poster -1.909.441 -1.850.353
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 3 -562.921 624.385
Finansielle omkostninger -7.176 -1.300
Resultat for skat -2.479.538 -1.227.268
Skat af arets resultat 4 412.494 184.384
Arets resultat -2.067.044 -1.042.884
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.067.044 -1.042.884
-2.067.044 -1.042.884
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.389.232 0
Erhvervede patenter 1.191.581 1.231.559
Erhvervede licenser 141.041 0
Erhvervede varemaerker 79.862 64.456
Udviklingsprojekter under udfgrelse 4.426.066 5.175.360
Immaterielle anleegsaktiver 5 8.227.782 6.471.375
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.525 37.518
Materielle anlagsaktiver 6 32.525 37.518
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 551.762
Andre tilgodehavender 19.500 19.500
Finansielle anleegsaktiver 19.500 571.262
Anlagsaktiver 8.279.807 7.080.155
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 830.526 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.744.944 7.525.266
Andre tilgodehavender 439.598 226.730
Selskabsskat 225.711 0
Periodeafgreensningsposter 79.187 22.325
Tilgodehavender 3.319.966 7.774.321
Likvide beholdninger 854.323 1.691.348
Omsatningsaktiver 4.174.289 9.465.669
Aktiver 12.454.096 16.545.824
58
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
DKK DKK
Selskabskapital 142.963 136.173
Overfort resultat 6.439.245 6.775.153
Egenkapital 8 6.582.208 6.911.326
Henseettelse til udskudt skat 642.695 829.501
Hensatte forpligtelser 642.695 829.501
Kreditinstitutter 34.323 10.797
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 687.840 125.378
Selskabsskat 20.451 5.561.500
Anden geeld 349.322 406.407
Periodeafgreensningsposter 4.137.257 2.700.915
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.229.193 8.804.997
Galdsforpligtelser 5.229.193 8.804.997
Passiver 12.454.096 16.545.824
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
i
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfort til aktiver

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder

Forskydning i intern avance pa udviklingsprojekter kabt inden for
koncernen

Gevinst ved kapitalforhgjelse i dattervirksomheder

Tab i forbindelse med skattefrit tilskud til datterselskaber

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
2.554.174 2.375.850
168.120 144.120
45.524 34.729
19.873 56.099
2.787.691 2.610.798
-1.450.655 -2.358.400
1.337.036 252.398
293.047 235.860
19.013 11.676
312.060 247.536
-5.225.466 -3.521.027
4.662.545 2.719.818
0 2.817.000
0 -1.391.406
-562.921 624.385
-225.688 5.561.500
-186.806 -5.745.884
-412.494 -184.384
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Noter til arsregnskabet

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-
Feerdiggjorte projekter
udviklingspro- Erhvervede Erhvervede Erhvervede under
jekter patenter licenser varemeerker udfgrelse
DKK DKK DKK DKK DKK

Kostpris primo 0 1.604.528 0 65.406 5.175.360
Tilgang i arets lgb 0 124.952 141.041 21.224 1.824.686
Overfarsler i arets lgb 2.573.980 0 0 0 -2.573.980
Kostpris ultimo 2.573.980 1.729.480 141.041 86.630 4.426.066
Ned- og afskrivninger primo 0 372.969 0 950 0
Arets afskrivninger 184.748 164.930 0 5.818
Ned- og afskrivninger ultimo 184.748 537.899 0 6.768 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.389.232 1.191.581 141.041 79.862 4.426.066
Afskrives over 10 ar 10 ar 3ar 10 ar

6 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris primo 50.028
Tilgang i arets Igb 14.020
Kostpris ultimo 64.048
Ned- og afskrivninger primo 12.510
Arets afskrivninger 19.013
Ned- og afskrivninger ultimo 31.523
Regnskabsmaessig vardi ultimo 32.525
Afskrives over 3ar
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris primo 23.240.104 0
Tilgang i arets lgb 0 23.240.104
Kostpris ultimo 23.240.104 23.240.104
Veerdireguleringer primo -22.688.342 0
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl 0 -1.441.400
Arets resultat -5.225.466 -3.521.027
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 2.866.994
Intern avance ved salg af udviklingsprojekter 4.662.545 -20.592.909
Veerdireguleringer ultimo -23.251.263 -22.688.342
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 11.159 0
Regnskabsmaessig vardi ultimo 0 551.762
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgér i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger ultimo 15.930.364 20.592.909
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Bladena Solutions ApS Ringsted 53.191 94% 16.935.324 -5.5659.007
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital primo 136.173 8.216.554 8.352.727
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl 0 -1.441.400 -1.441.400
Korrigeret egenkapital primo 136.173 6.775.154 6.911.327
Kontant kapitalforhgjelse 6.790 1.731.135 1.737.925
Arets resultat 0 -2.067.044 -2.067.044
Egenkapital ultimo 142.963 6.439.245 6.582.208
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Noter til arsregnskabet

8
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Egenkapital (fortsat)

Bladena ApS har tildelt ledende medarbejder warrants pa maksimalt 5.733 B-anparter, tildelingen udigber efter

nedenstaende tidshorisont:

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2016- 31. december 2019

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2017- 31. december 2019

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2018- 31. december 2019

1.433 stk. kan udnyttes i perioden 1. januar 2019- 31. december 2019

Som alternativ til ovenstdende warrants har Bladena ApS tildelt ledende medarbejder warrants pa maksimalt
5.733 B-anparter, tildelingen udlgber den 1. december 2020.

Selskabets ledende medarbejder kan veelge at benytte én af de to muligheder ovenfor, men ikke begge to. |

begge muligheder kan anparterne tegnes til kurs 235,92 pr. stk.

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi

DKK
A-anparter 124.277 124.277
B-anparter 1.543 1.543
C-anparter 17.143 17.143
142.963

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011

DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital primo 136.173 136.173 102.041 88.478 0
Kapitalforhgjelse 6.790 0 34.132 13.563 88.478
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital ultimo 142.963 136.173 136.173 102.041 88.478
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
9 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 75.338 75.324
Mellem 1 og 5 ar 37.669 112.986
113.007 188.310
Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udligb 155.000 155.000
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr. 21.188 25.875

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Find Mglholt Jensen Holding ApS, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare at selskabets heeftelse udgar et starre belgb.

Der verserer pa balancedagen en juridisk tvist, hvor selskabet er blevet steevnet for DKK 11,8 mio., med
pastand om solidarisk heeftelse med @vrige naertstdende parter til selskabet.

Sagen vedrgrer spgrgsmalet om, hvorvidt selskabet har handlet ansvarspadragende i forbindelse med, at
sags@ager har erhvervet og tegnet kapitalandele i selskabet samt i datterselskabet Bladena Solutions ApS.

Selskabets ledelse, med undtagelse af bestyrelsesrepraesentanten for Wind Patents Invest ApS der er sagsager
i sagen, og selskabets juridiske radgiver er af den opfattelse, at staevningen er uberettiget anlagt.

Som felge heraf har ledelsen valgt ikke at hensaette til sagen, da ledelsen forventer, at sagen falder ud til
selskabets fordel.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Bladena ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Zndring af sammenligningstal

Sammenligningstallene for 2014 er korrigeret som fglge af en fundamental fejl i regnskabet. Fejlen
vedrorer indregning af kapitalandele i 2014.

Ledelsen anser fejlen som veerende veasentlig for regnskabet, og har derfor valgt at behandle fejlen i
henhold til arsregnskabslovens bestemmelser om fundamentale fejl. Tilpasning af ssmmenligningstallene
har medfort en reduktion af drets resultat i 2014 og egenkapitalen pr. 31. december 2014 pad DKK

1.441.400.

Korrektionen medferer derudover en reduktion af regnskabsposten "Kapitalandele i dattervirksomheder"
pa DKK 1.441.400 i sammenligningtallene pr. 31. december 2014.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Incitamentsprogrammer

Verdien af aktiebaseret vederlaeggelse, herunder options- og warrantordninger, som ikke medferer afgang
af likvider, udstedt til direktionen og en raekke ledende medarbejdere indregnes ikke i resultatopgerelsen.
De vaesentligste vilkar i aktieoptionsprogrammerne er oplyst i noterne.

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgorelse nar fordele og risici er overgéet til kaber, nettoomsatningen
kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
lenninger til udviklingsaktiviteter.

_
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter, licenser og varemerker males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter og varemaerker afskrives over den resterende patent-
/varemarkeperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostninger afskrives over 10 ar.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 34ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedepositum.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter under passiver omfatter modtaget tilskud til udviklingsaktiviteter.
Tilskuddene indregnes efter samme afskrivningsprofil som udviklingsaktiverne.

pwe

20



