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Ledelsespåtegning

Management's report

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt års-

rapporten for 2017 for Danvest Holding A/S.

The board of directors and the managing director

have today presented the annual report of

Danvest Holding A/S for the financial year 1

January to 31 December 2017.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

The annual report has been presented in

accordance with the Danish Financial Statements

Act.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-

sigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver års-

regnskabet et retvisende billede af selskabets ak-

tiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2017 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017.

We consider the accounting policies used

appropriate, and in our opinion the annual

accounts provide a true and fair view of the

company's assets and liabilities and its financial

position as on 31 December 2017 and of the

company's results of its activities in the financial

year 1 January to 31 December 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores op-

fattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

som beretningen omhandler.

We are of the opinion that the management's

review includes a fair description of the issues

dealt with.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens

godkendelse.

The annual report is recommended for approval

by the general meeting.

Hellerup, den 28. januar 2019

Hellerup, 28 January 2019

Direktion

Managing Director

Sjoerd Gerard Vrijburg

Bestyrelse

Board of directors

Herre Ynte Joekstra Paul Selders Sjoerd Vrijburg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

Til kapitalejerne i Danvest Holding A/S To the shareholders of Danvest Holding A/S

Afkræftende konklusion Adverse opinion

Vi har revideret årsregnskabet for Danvest

Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgørelse, balance og no-

ter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

We have audited the annual accounts of Danvest

Holding A/S for the financial year 1 January to 31

December 2017, which comprise accounting

policies used, profit and loss account, balance

sheet and notes. The annual accounts are

prepared in accordance with the Danish Financial

Statements Act.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, som

følge af betydeligheden af det forhold, der er be-

skrevet i afsnittet "Grundlag for afkræftende kon-

klusion", ikke giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2017 samt af resultatet af selska-

bets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017 i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

Due to the significance of the matter described in

the paragraph "Basis for adverse opinion", it is

our opinion that the annual accounts do not give

a true and fair view in accordance with the

Danish Financial Statements Act, neither of the

company's assets, liabilities and financial position

at 31 December 2017 nor of the results of the

company's operations for the financial year 1

January to 31 December 2017.

Grundlag for afkræftende konklusion Basis for adverse opinion

Årsregnskabet er aflagt under forudsætning af

fortsat drift. Årsregnskabet burde i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven have været

udarbejdet under hensyntagen til de forestående

udfordringer med selskabets likviditetsbehov

samt retablering af virksomhedskapitalen.

Selskabet har ikke kunnet tilvejebringe

tilskrækkelig og egnet revisonsbevis herfor. Vi

tager derfor forbehold for, at årsregnskabet er

aflagt under forudsætning af fortsat drift samt

forbehold for manglende oplysninger.

The financial statements have been prepared

subject to continued operations. In accordance

with the Danish Financial Statements Act, the

annual accounts should have been prepared

taking into account the forthcoming challenges

with the company's liquidity needs and the

restoration of company capital. The company has

not been able to provide adequate and

appropriate audit evidence for this. These

circumstances result in qualifications.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

Vi har udført vores revision i overensstemmelse

med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vo-

res ansvar ifølge disse standarder og krav er

nærmere beskrevet i revisionspåtegningens af-

snit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregn-

skabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overens-

stemmelse med internationale etiske regler for

revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har

opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold

til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og

egnet som grundlag for vores afkræftende kon-

klusion.

We conducted our audit in accordance with

international standards on auditing and the

additional requirements applicable in Denmark.

Our responsibilities under those standards and

requirements are further described in the below

section “Auditor’s responsibilities for the audit of

the annual accounts”. We are independent of the

company in accordance with international ethics

standards for accountants (IESBA's Code of

Ethics) and the additional requirements

applicable in Denmark, and we have fulfilled our

other ethical responsibilities in accordance with

these standards and requirements. We believe

that the audit evidence obtained is sufficient and

appropriate to provide a basis for our adverse

opinion.

Fremhævelse af forhold vedrørende

revisionen

Other matter

Årsrapporten er ikke indsendt rettidigt til

Erhvervsstyrelsen. Ledelsen kan ifalde ansvar

herfor.

The annual report has not been submitted to the

Danish Commerce and Industry Agency on time.

The management may be held responsible.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet The management's responsibilities for the

annual accounts

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et

årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Le-

delsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at ud-

arbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

The management is responsible for the

preparation of annual accounts that give a true

and fair view in accordance with the Danish

Financial Statements Act. The management is

also responsible for such internal control as the

management determines is necessary to enable

the preparation of annual accounts that are free

from material misstatement, whether due to

fraud or error.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen

ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrøren-

de fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regn-

skabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk al-

ternativ end at gøre dette.

In preparing the annual accounts, the

management is responsible for evaluating the

company’s ability to continue as a going concern,

and, when relevant, disclosing matters related to

going concern and using the going concern basis

of accounting when preparing the annual

accounts, unless the management either intends

to liquidate the company or to cease operations,

or if it has no realistic alternative but to do so.

Revisors ansvar for revisionen af årsregn-

skabet

Auditor’s responsibilities for the audit of the

annual accounts

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for,

om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl, og at afgive en revisionspåteg-

ning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er

et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-

ranti for, at en revision, der udføres i overens-

stemmelse med internationale standarder om re-

vision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinforma-

tion, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan be-

tragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed

kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har

indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-

regnskabet.

Our objectives are to obtain reasonable

assurance about whether the annual accounts as

a whole are free from material misstatement,

whether due to fraud or error, and to issue an

auditor’s report including an opinion. Reasonable

assurance is a high level of assurance, but is not

a guarantee that an audit conducted in

accordance with international standards on

auditing and the additional requirements

applicable in Denmark will always detect a

material misstatement when it exists.

Misstatements may arise due to fraud or error

and may be considered material if, individually or

in the aggregate, they could reasonably be

expected to influence the economic decisions

made by users on the basis of the annual

accounts.

Som led i en revision, der udføres i overensstem-

melse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, foretager vi faglige vurderinger og opret-

holder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

As part of an audit conducted in accordance with

international standards on auditing and the

additional requirements applicable in Denmark,

we exercise professional evaluations and

maintain professional scepticism throughout the

audit. We also: 

Danvest Holding A/S · Årsrapport for 2017 4

Annual report for 2017



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

 Identificerer og vurderer vi risikoen for

væsentlig fejlinformation i årsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl, udformer og udfører revisionshand-

linger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt

og egnet til at danne grundlag for vores

konklusion. Risikoen for ikke at opdage

væsentlig fejlinformation forårsaget af be-

svigelser er højere end ved væsentlig fejl-

information forårsaget af fejl, idet besvi-

gelser kan omfatte sammensværgelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-

ledning eller tilsidesættelse af intern kon-

trol.

 Identify and assess the risks of material

misstatement in the annual accounts,

whether due to fraud or error, design and

perform audit procedures in response to

those risks, and obtain audit evidence

that is sufficient and appropriate to

provide a basis for our opinion. The risk of

not detecting a material misstatement

resulting from fraud is higher than the

risk of not detecting a misstatement

resulting from error, as fraud may involve

collusion, forgery, intentional omissions,

misrepresentations, or the override of

internal control.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol

med relevans for revisionen for at kunne

udforme revisionshandlinger, der er pas-

sende efter omstændighederne, men ikke

for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kon-

trol.

 Obtain an understanding of the internal

control relevant to the audit in order to

design audit procedures that are

appropriate in the circumstances, but not

for the purpose of expressing an opinion

on the effectiveness of the company’s

internal control.

 Tager vi stilling til, om den regnskabs-

praksis, som er anvendt af ledelsen, er

passende, samt om de regnskabsmæssige

skøn og tilknyttede oplysninger, som le-

delsen har udarbejdet, er rimelige.

 Evaluate the appropriateness of

accounting policies used by the

management and the reasonableness of

accounting estimates and related

disclosures made by the management.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel-

se af årsregnskabet på grundlag af regn-

skabsprincippet om fortsat drift er pas-

sende, samt om der på grundlag af det

opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller

forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

selskabets evne til at fortsætte driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en væsent-

lig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne

oplysninger ikke er tilstrækkelige, modifi-

cere vores konklusion. Vores konklusioner

er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisions-

påtegning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medføre, at selskabet ik-

ke længere kan fortsætte driften.

 Conclude on the appropriateness of the

management’s preparation of the annual

accounts being based on the going

concern principle and, based on the audit

evidence obtained, whether a material

uncertainty exists related to events or

conditions that may raise significant

doubt about the company’s ability to

continue as a going concern. If we

conclude that a material uncertainty

exists, we are required to draw attention

in our auditor’s report to the related

disclosures in the annual accounts or, if

such disclosures are inadequate, to

modify our opinion. Our conclusions are

based on the audit evidence obtained up

to the date of our auditor’s report.

However, future events or conditions may

cause the company to cease to continue

as a going concern.

 Tager vi stilling til den samlede præsenta-

tion, struktur og indhold af årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om

årsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder på en så-

dan måde, at der gives et retvisende bil-

lede heraf.

 Evaluate the overall presentation,

structure and contents of the annual

accounts, including the disclosures in the

notes, and whether the annual accounts

reflect the underlying transactions and

events in a manner that gives a true and

fair view.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om

blandt andet det planlagte omfang og den tids-

mæssige placering af revisionen samt betydelige

revisionsmæssige observationer, herunder even-

tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

We communicate with those charged with

governance regarding, among other matters, the

planned scope and timing of the audit and

significant audit findings, including any significant

deficiencies in the internal control that we

identify during our audit.

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on the management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. The management is responsible for the

management's review.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke

ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberet-

ningen.

Our opinion on the annual accounts does not

cover the management’s review, and we do not

express any kind of assurance opinion on the

management's review.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er

det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen

er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet el-

ler vores viden opnået ved revisionen eller på an-

den måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-

mation.

In connection with our audit of the annual

accounts, our responsibility is to read the

management’s review and in that connection

consider whether the management’s review is

materially inconsistent with the annual accounts

or our knowledge obtained during the audit, or

whether it otherwise appears to contain material

misstatement.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-

sesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Furthermore, it is our responsibility to consider

whether the management's review provides the

information required under the Danish Financial

Statements Act.

Som det fremgår af afsnittet ”Grundlag for

afkræftende konklusion”, er vores konklusion om

årsregnskabet modificeret som følge af utilstræk-

kelige oplysninger om væsentlig usikkerhed, der

kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed

for at fortsætte driften. I forbindelse med

gennemlæsning af ledelsesberetningen har vi

konstateret, at ledelsesberetningen ikke inde-

holder tilstrækkelige oplysninger om den væsent-

lige usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om

selskabets mulighed for at fortsætte driften. 

Bortset herfra og baseret på det udførte arbejde

er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er

i overensstemmelse med årsregnskabet og er

udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens krav.

As it appears from the paragraph "Basis for

adverse opinion", our opinion on the annual

accounts is modified due to insufficient

information as to significant uncertainty that may

raise significant doubts about the company's

ability to be a going concern. In connection with

the reading of the management's review, we

have found that the management's review does

not contain sufficient information about the

significant uncertainty that can raise significant

doubts about the company's ability to be a going

concern.

Apart from this and based on the work done, we

believe that the management's review is in

accordance with the annual accounts and is

prepared in accordance with the requirements of

the Danish Financial Statements Act.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Independent auditor's report

Risskov, den 28. januar 2019

Risskov, 28 January 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
State Authorised Public Accountants
CVR-nr. 32 28 52 01
Company reg. no. 32 28 52 01

Søren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant
MNE-nr. 10154
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Selskabsoplysninger

Company data

Selskabet

The company

Danvest Holding A/S

Tuborg Boulevard 12

2900 Hellerup

CVR-nr.:

Company reg. no.

34 20 73 21

Regnskabsår:

Financial year:

1. januar - 31. december

1 January - 31 December

Bestyrelse

Board of directors

Herre Ynte Joekstra

Paul Selders

Sjoerd Vrijburg

Direktion

Managing Director

Sjoerd Gerard Vrijburg

Revision

Auditors

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

Dattervirksomhed

Subsidiary

Danvest Energy A/S, København
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Ledelsesberetning

Management's review

Selskabets væsentligste aktiviteter The principal activities of the company

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år be-

stået af besiddelse af kapitalandele i tilknyttet

virksomhed.

Like previous years, the principal activities are

equity participation in subsidairies.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske

forhold

Development in activities and financial

matters

Årets bruttotab udgør -708 t.kr. mod -333 t.kr.

sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

-46.269 t.kr. mod -6.367 t.kr. sidste år. Ledelsen

anser årets resultat for utilfredsstillende.

The gross loss for the year is DKK -708.000

against DKK -333.000 last year. The results from

ordinary activities after tax are DKK -46.269.000

against DKK -6.367.000 last year. The

management consider the results unsatisfactory.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Årsrapporten for Danvest Holding A/S er aflagt i

overensstemmelse med årsregnskabslovens be

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herud-

over har virksomheden valgt at følge enkelte reg-

ler for klasse C-virksomheder.

The annual report for Danvest Holding A/S is

presented in accordance with those regulations of

the Danish Financial Statements Act concerning

companies identified as class B enterprises.

Furthermore, the company has chosen to comply

with some of the rules applying for class C

enterprises.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabs

praksis som sidste år og aflægges i danske

kroner.

The accounting policies used are unchanged

compared to last year, and the annual accounts

are presented in Danish kroner (DKK).

Generelt om indregning og måling Recognition and measurement in general

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt

med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser.

I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger, nedskrivnin-

ger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler

som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af

beløb, der tidligere har været indregnet i resul-

tatopgørelsen.

Income is recognised in the profit and loss

account concurrently with its realisation,

including the recognition of value adjustments of

financial assets and liabilities. Likewise, all costs,

these including depreciation, amortisation,

writedown, provisions, and reversals which are

due to changes in estimated amounts previously

recognised in the profit and loss account are

recognised in the profit and loss account.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsyn

ligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the balance sheet when

the company is liable to achieve future, financial

benefits and the value of the asset can be

measured reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er

sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil

fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan må

les pålideligt.

Liabilities are recognised in the balance sheet

when the company is liable to lose future,

financial benefits and the value of the liability can

be measured reliably.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtel-

ser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver en-

kelt regnskabspost.

At the first recognition, assets and liabilities are

measured at cost. Later, assets and liabilities are

measured as described below for each individual

accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til

amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en

konstant effektiv rente over løbetiden. Amortise-

ret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag

af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt beløb. Herved forde-

les kurstab og kursgevinst over aktivets eller for-

pligtelsens løbetid.

Certain fixed asset investments and liabilities are

measured at amortised cost, by which method a

fixed, effective interest is recognised during the

useful life of the asset or the liability. Amortised

cost is recognised as the original cost with

deduction of any payments and

additions/deductions of the accrued amortisation

of the difference between cost and nominal

amount. In this way capital losses and capital

profits are spread over the useful life.

Ved indregning og måling tages hensyn til forud

sigelige tab og risici, der fremkommer inden års-

rapporten aflægges, og som vedrører forhold, der

eksisterede på balancedagen.

At recognition and measurement, such

predictable losses and risks are taken into

consideration, which may appear before the

annual report is presented, and which concerns

matters existing on the balance sheet date.

Resultatopgørelsen The profit and loss account

Bruttotab Gross loss

Bruttotab indeholder nettoomsætning samt eks-

terne omkostninger.

The gross loss comprises the net turnover and

external costs.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen,

såfremt levering og risikoovergang til køber har

fundet sted inden årets udgang, og såfremt ind-

tægten kan opgøres pålideligt og forventes mod-

taget. Nettoomsætningen indregnes eksklusive

moms og afgifter og med fradrag af rabatter i

forbindelse med salget.

The net turnover is recognised in the profit and

loss account if delivery and risk transfer to the

buyer have taken place before the end of the

year, and if the income can be determined

reliably and is expected to be received. The net

turnover is recognised exclusive of VAT and taxes

and with the deduction of any discounts granted

in connection with the sale.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkost-

ninger til administration.

Other external costs comprise costs for

administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Finansielle indtægter og omkostninger Net financials

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder

renter, realiserede og urealiserede kursgevinster

og kurstab vedrørende finansielle aktiver og for-

pligtelser, amortisering af finansielle aktiver og

forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under

acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter

og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen

med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Net financials comprise interest, realised and

unrealised capital gains and losses concerning

financial assets and liabilities, amortisation of

financial assets and liabilities, additions and

reimbursements under the Danish tax

prepayment scheme, etc. Financial income and

expenses are recognised in the profit and loss

account with the amounts that concerns the

financial year.

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet

virksomhed

Results from equity investment in group

enterprise

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæs-

sige andel af den tilknyttede virksomheds resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern a-

vance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-

cerngoodwill.

After full elimination of intercompany profit or

loss and deduction of amortisation of

consolidated goodwill, the equity investment in

the group enterprise is recognised in the profit

and loss account at a proportional share of the

group enterprise's results after tax.

Skat af årets resultat Tax of the results for the year

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabs-

skat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgørelsen med den del, der kan henføres til

årets resultat, og direkte i egenkapitalen med

den del, der kan henføres til posteringer direkte i

egenkapitalen. 

The tax for the year comprises the current tax for

the year and the changes in deferred tax, and it

is recognised in the profit and loss account with

the share referring to the results for the year and

directly in the equity with the share referring to

entries directly on the equity.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virk-

somheder er omfattet af de danske regler om

tvungen sambeskatning af koncernens danske -

virksomheder. Moderselskabet er administra-

tionsselskab for sambeskatningen og afregner

som følge heraf alle betalinger af selskabsskat

med skattemyndighederne.

The company is subject to the Danish legislation

concerning compulsory joint taxation with the

Danish group enterprises. The company acts as

an administration company in relation to the joint

taxation. This means that the total Danish tax

payable of the income of the Danish consolidated

companies is paid to the tax authorities by the

company.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved

afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses

skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt un-

derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,

der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

The current Danish corporate tax is allocated

among the jointly taxed companies in proportion

to their respective taxable income (full allocation

with reimbursement of tax losses).

Balancen The balance sheet

Finansielle anlægsaktiver Financial fixed assets

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed Equity investment in group enterprise

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i

balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Den-

ne opgøres efter moderselskabets regnskabs-

praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede

koncerninterne avancer og tab samt med tillæg

eller fradrag af resterende værdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-

den.

Equity investment in group enterprise is

recognised in the balance sheet at a proportional

share under the equity method, the value being

calculated on the basis of the accounting policies

of the parent company by the deduction or

addition of unrealised intercompany profits and

losses, and with the addition or deduction of

residual value of positive or negative goodwill

measured by applying the acquisition method.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabs-

mæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder

nedskrives med moderselskabets andel af den

negative indre værdi i det omfang, tilgodehaven-

det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regn-

skabsmæssige negative indre værdi overstiger

tilgodehavender, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-

selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til

at dække disse virksomheders underbalance.

Group enterprise with negative equity is

recognised without any value, and to the extent

they are considered irrevocable, amounts owed

by these companies are written down by the

parent's share of the equity. If the negative

equity exceeds the debtors, the residual amount

is recognised under liability provisions to the

extent the parent has a legal or actual liability to

cover the negative equity of the subsidiary.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet

virksomhed overføres under egenkapitalen til re-

serve for nettoopskrivning efter den indre værdis

metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet

virksomhed, der forventes vedtaget inden god-

kendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke

på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttet

virksomhed.

To the extent the equity exceeds the cost, the

net revaluation of equity investment in group

enterprise is transferred to the reserves under

the equity for net revaluation as per the equity

method. Dividend from group enterprise

expected to be decided before the approval of

this annual report are not subject to a limitation

of the revaluation reserves. The reserves are

adjusted by other equity movements in group

enterprise.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttet

virksomhed opgøres som forskellen mellem af-

ståelsessummen og den regnskabsmæssige vær-

di af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive

resterende koncerngoodwill samt forventede om-

kostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og

tab indregnes i resultatopgørelsen under finan-

sielle poster.

Profit or loss in connection with the sale of group

enterprise is measured as the difference between

the sales amount and the book value of net

assets at the time of the sale, inclusive of

remaining consolidated goodwill and expected

costs for sale and cession. Profit and loss are

recognised in the profit and loss account under

net financials.

Tilgodehavender Debtors

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris,

hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der

nedskrives til nettorealisationsværdien med hen-

blik på at imødegå forventede tab.

Debtors are measured at amortised cost which

usually corresponds to face value. In order to

meet expected losses, writedown takes place at

the net realisable value.

Selskabsskat og udskudt skat Corporate tax and deferred tax

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

indregnes i balancen med det beløb, der kan be-

regnes på grundlag af årets forventede skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forplig-

telser præsenteres modregnet i det omfang, der

er legal modregningsadgang, og posterne forven-

tes afregnet netto eller samtidig.

Current tax receivable and tax liabilities are

recognised in the balance sheet at the amount

calculated on the basis of the expected taxable

income for the year adjusted for tax on previous

years' taxable income and prepaid taxes. Tax

receivable and tax liabilities are set off to the

extent that legal right of set-off exists and if the

items are expected to be settled net or

simultaneously.
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Anvendt regnskabspraksis

Accounting policies used

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Danvest

Holding A/S som administrationsselskab solida-

risk og ubegrænset over for skattemyndigheder-

ne for selskabsskatter og kildeskatter på renter,

royalties og udbytter opstået inden for sambe-

skatningskredsen.

Danvest Holding A/S is jointly taxed with the

Danish group companies and acts in this respect

as the administration company. According to the

rules of joint taxation, Danvest Holding A/S is

unlimited, jointly and severally liable towards the

Danish tax authorities for the total corporation

tax, including withholding tax on interest,

royalties and dividends, arising within the jointly

taxed group of companies.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbi

drag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende

selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Payable and receivable joint taxation

contributions are recognised in the balance sheet

as "Receivable corporate tax" or “Payable

corporate tax".

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige for-

skelle mellem regnskabsmæssig og skattemæs-

sig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på

grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet

henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured on the basis of all

temporary differences in assets and liabilities

with a balance sheet focus.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien

af fremførselsberettiget skattemæssigt under-

skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forven-

tes at kunne realiseres, enten ved udligning i

skat af fremtidig indtjening eller ved modregning

i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-

skatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Deferred tax assets, including the tax value of

tax losses eligible for carry-over, are recognised

at the value at which they are expected to be

realisable, either by settlement against tax of

future earnings or by set-off in deferred tax

liabilities within the same legal tax unit.

Udskudt skat måles på grundlag af de skattereg

ler og skattesatser, der med balancedagens lov

givning vil være gældende, når den udskudte

skat forventes udløst som aktuel skat.

Deferred tax is measured based on the tax rules

and tax rates applying under the legislation on

the balance sheet date and prevailing when the

deferred tax is expected to be released as

current tax.

Gældsforpligtelser Liabilities

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris,

hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Liabilities are measured at amortised cost which

usually corresponds to the nominal value.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Profit and loss account 1 January - 31 December

All amounts in DKK.

Note 2017 2016

Bruttotab

Gross loss -707.543 -332.843

Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Income from equity investment in group enterprise -6.742.922 -6.398.063

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder

Other financial income from group enterprises 2.083.650 1.456.915

Andre finansielle indtægter

Other financial income -37.005.784 1.745.244

1 Øvrige finansielle omkostninger

Other financial costs -3.661.750 -2.829.791

Resultat før skat

Results before tax -46.034.349 -6.358.538

2 Skat af årets resultat

Tax on ordinary results -234.896 -8.690

Årets resultat

Results for the year -46.269.245 -6.367.228

Forslag til resultatdisponering:

Proposed distribution of the results:

Disponeret fra overført resultat

Allocated from results brought forward -46.269.245 -6.367.228

Disponeret i alt

Distribution in total -46.269.245 -6.367.228
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Balance 31. december

Balance sheet 31 December

All amounts in DKK.

Aktiver

Assets

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

Fixed assets

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Equity investment in group enterprise 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt

Financial fixed assets in total 0 0

Anlægsaktiver i alt

Fixed assets in total 0 0

Omsætningsaktiver

Current assets

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Amounts owed by group enterprises 0 9.906.446

Udskudte skatteaktiver

Deferred tax assets 0 234.896

Andre tilgodehavender

Other debtors 34.275 23.534.205

Tilgodehavender i alt

Debtors in total 34.275 33.675.547

Omsætningsaktiver i alt

Current assets in total 34.275 33.675.547

Aktiver i alt

Assets in total 34.275 33.675.547
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Balance 31. december

Balance sheet 31 December

All amounts in DKK.

Passiver

Equity and liabilities

Note 2017 2016

Egenkapital

Equity

4 Virksomhedskapital

Contributed capital 1.000.000 1.000.000

5 Overført resultat

Results brought forward -61.420.316 -15.151.071

Egenkapital i alt

Equity in total -60.420.316 -14.151.071

Gældsforpligtelser

Liabilities

Ansvarlig lånekapital

Subordinate loan capital 49.825.186 37.260.973

Langfristede gældsforpligtelser i alt

Long-term liabilities in total 49.825.186 37.260.973

Gæld til pengeinstitutter

Bank debts 10.592.405 10.478.351

Anden gæld

Other debts 37.000 87.294

Kortfristede gældsforpligtelser i alt

Short-term liabilities in total 10.629.405 10.565.645

Gældsforpligtelser i alt

Liabilities in total 60.454.591 47.826.618

Passiver i alt

Equity and liabilities in total 34.275 33.675.547
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Balance 31. december

Balance sheet 31 December

All amounts in DKK.

Passiver

Equity and liabilities

Note 2017 2016

6 Eventualposter

Contingencies
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Noter

Notes

All amounts in DKK.

2017 2016

1. Øvrige finansielle omkostninger

Other financial costs

Andre finansielle omkostninger

Other financial costs 3.661.750 2.829.791

3.661.750 2.829.791

2. Skat af årets resultat

Tax on ordinary results

Årets regulering af udskudt skat

Adjustment for the year of deferred tax 234.896 8.690

234.896 8.690

31/12 2017 31/12 2016

3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Equity investment in group enterprise

Kostpris primo

Acquisition sum, opening balance opening balance 500.000 500.000

Kostpris ultimo

Cost closing balance 500.000 500.000

Opskrivninger primo

Revaluations, opening balance opening balance -500.000 -500.000

Opskrivninger ultimo

Revaluation closing balance -500.000 -500.000

Tilknyttet virksomhed:

Group enterprise:

Hjemsted Ejerandel

Domicile

Share of

ownership

Danvest Energy A/S København 100 %
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Noter

Notes

All amounts in DKK.

31/12 2017 31/12 2016

4. Virksomhedskapital

Contributed capital

Virksomhedskapital primo

Contributed capital opening balance 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen består af 1.000.000 aktier á 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.

The share capital consists of 1.000.000 shares, each with a nominal value of DKK 1. No shares

hold particular rights.

5. Overført resultat

Results brought forward

Overført resultat primo

Results brought forward opening balance -15.151.071 -8.783.843

Årets overførte overskud eller underskud

Profit or loss for the year brought forward -46.269.245 -6.367.228

-61.420.316 -15.151.071

6. Eventualposter

Contingencies

Sambeskatning

Joint taxation

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og

solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

The company is the administration company of the group of companies subject to the Danish

scheme of joint taxation and unlimited jointly and severally liable with the other jointly taxed

companies for the total corporation tax.
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