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SP Extrusion A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 for SP Extrusion A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2017,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i
sclskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spentrup, den 2. maj 2018

Direktion

Jan Kyster Madsen
Administrerende Direktor
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Den nafhzengige revisors pategning

Til kapitalejerne i SP Extrusion A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SP Extrusion A/S for regnskabséret 1. januar —31. december 2017, der om-
fatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. de-

cember 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfort vores revision i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opné-
ede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed
Vi er nathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's eti-

ske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inferne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;

at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund- ;
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej

grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdzkke veesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-

gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller

samlet har indflydelse pa de ekonomiske bestutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregn-

skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnér revi-
sionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
marksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrzkkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
laengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-

geme, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
stonen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 2. maj 2018

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morten Schougaard Serensen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32129
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet ekstruderer plast som leverander til industrien.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
SP Extrustons resultat blev efter skat et underskud pa 1.079 t.kr.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for SP Group A/S, og der henvises til SP Group A/S’ &rsrapport, som

kan downloades fra www.sp-group.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke sel-

skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et mindre positiv resultat i 2018, stigende i 2019.
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Resultatopgorelse for 2017

2017 2016
Note t.kr. tkr.

Bruttofortjeneste {265) (2.214)
Personaleomkostninger 4 (134) (284)
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) (399) (2.498)
Af- og nedskrivninger (856) {653)
Resultat far finansielle poster (EBIT) (1.255) (3.151)
Finansielle indtegter 0 1
Finansielle omkostninger (128) (84)
Resultat for skat (1.383) (3.224)
Skat af drets resultat 5 304 768
Arets resultat (1.079) (2.456)
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar (1.079) (2.456)

(1.079) (2.456)
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Balaince pr. 31.12.2017

Udvikiingsprojekter

Immaterielle aktiver
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Matericlle anlagsaktiver under opferelse
Materielle anlegsaktiver
Anlegsaktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende tilknyttede selskaber
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver

Aktiver

2017 2016
Note t.kr t.kr.
0
6 0 0
6.426 4.055
187 359
533 546
7 7.146 4.960
7.146 4.960
8 999 1.482
429 33
284 100
109 634
16 636
838 1.403
0 492
1.837 3.377
8.983 8.337
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Balance pr. 31.12.2017

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Finansielle leasingforpligtelser

Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geld
Bankgeld

Leverandergazld

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gxldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

@vrige noter

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
9 6.000 6.000

(2.964) (1.885)
3.036 4.115
2.613 1.580
2.613 1.580
1.017 572
1.509 1.292
521 191
59 543
228 44
3.334 2.642
5.947 4,222
8.983 8.337
10-12
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Egenkapitalopgoarelse 2017

Egenkapital 01.01.2017

Arets resultat

Egenkapital 31.12.2017

Aktie- Overfart
kapital resultat Ialt
t.kr, t.kr. t.kr.
6.000 (1.885) 4.115
0 (1.079) (1.079)
6.000 (2.964) 3.036
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Resultatopgerelsen

Nettoomsz=tning
Nettoomsztning ved salg af fremstillede varer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til

kaber har fundet sted. Nettoomsastning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til fardigvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pd debitorer mv.

Bruttofortjeneste
I resultatopgorelse er nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde udfert

for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger med henvisning til

arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende galdsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilleg og -fradrag vedrsrende

prioritetsgaeld mv. samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af

aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets avrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle aktiver
Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, indregnes som

immaterielle aktiver, hvis det er sandsynligt, at produktet eller processen vil generere fremtidige skonomiske
fordele til selskabet, og udviklingsomkostningerne ved det enkelte aktiv kan males palideligt. @vrige udviklings-

omkostninger indregnes som omkostninger i resultatet, ndr omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter miles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter om-
kostninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, og som er nadvendige for at feerdiggere projektet,

regnet fra det tidspunkt, hvor udviklingsprojektet forste gang opfylder kriterierne for indregning som et aktiv.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrarer fremstillingsperioden. @vrige laneomkostninger resultatferes.

Ferdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger

maksimalt 5 ar.

Udviklingsprojekter nedskrives til eventuel lavere genindvindingsvaerdi. Igangvaerende udviklingsprojekter te-

stes minimum én gang arligt for vaerdiforringelse.

Materielle aktiver
Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger dirckte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Renteomkostninger pé lan til
{inansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de vedrerer fremstillingsperioden.

@vrige lineomkostninger resultatferes.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restvacrdien. Restvaerdien er det forventede belab, som vil
kunne opnds ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivet allerede havde den alder
og var i den stand, som aktivet forventes at veere i efter afsluttet brugstid. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles

i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden er forskellig.
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Noter

Balancen
Materielle aktiver (fortsat)

Der foretages lineazre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlzg og maskiner 5-10 &r

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Afskrivningsmetoder, brugstider og restvaerdier revurderes drligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmasssige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer er anskaffelsesprisen med tillag af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imadegdelse af forventede tab.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méiles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodchavender,

geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p&

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Noter

2. Usikkerhed ved maling og indregning

Selskabet er i en opstartsfase og arets resultat for 2017 understetter derfor ikke verdiansattelsen af anlagsakti-

verne. Fra 2018 og frem ventes positive resultater som understotter verdien af anlegsaktiverne.

Ledelsen har derfor ikke identificeret nedskrivningsbehov.

3. Likviditetsheredskab

Selskabet forventer et yderligere treek pa kreditfaciliteterne i 2018 afledt af fortsatte investeringer. Likviditets-

behovet ventes dekket af de nuverende kreditfaciliteter via koncernens faelles cash pool ordning i pengeinstitut.

4. Personaleomkostninger

Len, gager og vederlag

Andre personaleomkostninger

Overfuart til produktionsomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

5. Skat af arets resultat
Modtaget sambeskatningsbidrag
Zndring udskudt skat

6. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1/1 2017
Kostpris 31/12 2017

Af- og nedskrivninger 1/1 2017
Af- og nedskrivning 31/12 2017

Regnskabsmsaessig vaerdi 31/12 2017

2017 2016
tkr. t.kr.
1.877 1.445
74 60
1.951 1.505
1.817 (1.221)
134 284
5 6
829 924
(525) (156)
304 768
Udviklingsprojekter
6.269
6.269
6.269
6.269
0
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Noter
7. Materielle anlaegsaktiver Andre anleg,
Produktionsanleg driftsmateriel Materielle aktiver
og maskiner og inventar under opforelse
Kostpris 1/1 2017 5.545 569 546
Tilgang 3.098 ] 0
Afpang 0 (43) (13)
Kostpris 31/12/2017 8.643 526 533
Af- og nedskrivninger 1/1 2017 1.490 210
Arets afskrivninger 727 129 0
Af- og nedskrivninger 31/12 2017 2217 339 0
Regnskabsmzessig vaerdi 31/12 2017 6.426 187 533
Heraf finansielt leasede aktiver 31.12.2017 5.137 0 0
8. Varebeholdninger 2017 2016
t.kr. t.kr.
Fremstillede varer og handelsvarer 510 705
Ravarer og hjzlpematerialer 489 777
999 1.482

9. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf. Aktierne er fuldt indbetalt. Aktierne er ikke opdelt

i klasser, og der er ikke knyttet sarlige rettigheder til aktierne.

Nom.

t.kr.
Stiftelse af selskab 9.1.2012 5.000
Kapitaludvidelse 2016 1.000

Aktickapital 31.12.2017 6.000
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Noter

10. Kautions- og eventualforpligtelser
SP Group koncernen har etableret en falles cash pool ordning i pengeinstitut, og sclskabet har som folge heraf

afgivet solidarisk kautionsheeftelse over for pengeinstituttet.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafier selskabet
ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pi udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettofor-
pligtelse over for SKAT fremgér af administrationsselskabets drsregnskab, SP Group A/S, CVR-nr. 15 70 13 15.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets

haftelse udger et starre belab.

11. Aktionzerforhold

Falgende aktionzrer er registreret som varende i besiddelse af mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettighe-
der eller mere end 5% af aktickapitalens palydende vardi:
SP Group A/S, Snavevej 6-10, 5471 Senderse

12. Koncernforhold
SP Extrusion A/S indgar i koncernregnskabet for SP Group A/S, Snavevej 6-10, 5471 Sendersg.



