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Selskabsoplysninger

Selskabet: Vindpark Keblowo ApS
Mariagervej 58B
9500 Hobro
CVR nr.: 342048 10
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
Stiftet: 28. december 2011
Hjemstedskommune: Mariagerfjord
Direktion: Jens Rasmussen

Sgren Rasmussen
Uffe Bak-Aagaard

Revision: BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jeppe Aakjeaers Vej 10
9500 Hobro

Valuta: Rapporten er aflagt i hele EUR
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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2021 - 31. december
2021 for Vindpark Keblowo ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 10. maj 2022

Direktion:

Jens Rasmussen Sgren Rasmussen Uffe Bak-Aagaard
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til aktionaererne i Vindpark Keblowo ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vindpark Keblowo ApS for regnskabsdret 01.01.21 - 31.12.21, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.21 -
31.12.21 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med Internationale Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors pategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pad det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, 10.05.22

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opndelige pris. Selskabet driver 2 vindmgller ved byen Keblowo i det
nordvestlige Polen gennem et helejet polsk datterselskab.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets resultat af driften anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vindpark Keblowo ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabsprincipper som sidste &r.

Generelt om indregning eller mdling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller m8ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomseaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden drets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat efter
fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen efter indre vaerdis metode tilpasset moderselskabets
danske regnskabspraksis.

Nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivninger efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

VE-anlaeg i datterselskaber males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. VE-anlaeg afskrives
over 25 ar og med en restveerdi pa 0% af kgbsprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfslgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over Iéneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat som fglge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender og gzeld i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens
opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.
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Resultatopggorelse

Note

2021 2020
EUR EUR
Bruttoresultat -1.971 -2.072
Resultat fgr finansielle poster -1.971 -2.072
Resultat af kapitalinteresser 315.844 266.558
Resultat fgr finansielle poster 313.873 264.486
Finansielle indteegter 7.819 16.375
Finansielle omkostninger 55.504 73.719
Resultat fgr skat 266.188 207.142
Arets resultat 266.188 207.142
Resultatdisponering
Arets resultat 266.188 207.142
Til disposition 266.188 207.142
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivninger 315.844 266.558
Overfgrt til naeste &r -49.656 -59.416
Ialt 266.188 207.142
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Balance

Note

31.12.21 31.12.20
EUR EUR

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.400.453 3.074.316
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.400.453 3.074.316
Anlaegsaktiver i alt 3.400.453 3.074.316
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 71.513 613.694
Tilgodehavender i alt 71.513 613.694
Likvide beholdninger 5.517 7.627
Likvide beholdninger i alt 5.517 7.627
Omsatningsaktiver i alt 77.030 621.321
Aktiver i alt 3.477.483 3.695.637

10

Penneo dokumentnagle: GIW36-KI1T7-KKQIX-8BNPK-62BXE-PLEW2



Balance

Note

aua b W N

31.12.21 31.12.20
EUR EUR

Passiver
Selskabskapital 200.000 200.000
Overkurs ved emission 1.400.000 1.400.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 755.517 429.380
Overfgrt resultat -283.265 -233.609
Egenkapital 2.072.252 1.795.771
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 999 1.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.404.232 1.898.866
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.405.231 1.899.866
Gaeldsforpligtelser i alt 1.405.231 1.899.866
Passiver i alt 3.477.483 3.695.637

Medarbejderforhold
Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv

ning efter Overkurs
Selskabs- indre veerdis ved Overfgrt Udlodning/
Alle tal i EUR (1.000) kapital metode emission resultat hasvninger Ialt
Saldo, pr. 01.01.21 200 430 1.400 -234 0 1.796
Arets resultatdisponering 0 316 0 -50 0 266
Egenkapitalbevaegelser 0 10 0 0 0 10
Betalt udbytte 0 0 0 0 0 0
Saldo, pr. 31.12.21 200 756 1.400 -284 o 2.072

12
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Noter til drsrapporten

Finansielle indtaegter 2021 2020

EUR EUR
@vrige renteindtaegter 0 3
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 7.819 16.372
Finansielle indtaegter i alt 7.819 16.375

Medarbejderforhold

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere i indevaerende ar 1, sidste ar 1.

Eventualaktiver

Selskabet har et potentielt udskudt skatteaktiv pa 62.318 EUR.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sine anparter i det polske datterselskab til sikkerhed for geeld til
pengeinstitutter i det polske datterselskab.

Selskabet har endvidere afgivet tilbagetraedelseserklzering pa selskabets tilgodehavende ved
det polske datterselskab overfor datterselskabets pengeinstitut.

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Ingen.

13
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h6p/cPfKCdD/k7o/bSGnKUCEwm31eQ0eLrocgt4yKDcEJlO1aep9bzQC4yC/pKrPqRWFzuDKfD7x
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0nJDYmBKTb3nKTZpy5haHUJsYUl74VD6IE6DOiKaCNtqNZI9c2C5VhRjKzIGdRiKCxd1nfaErRuu
Jy9jT2sbcuDmXk32+nCU1X8ff7AMNRkf7sABEBUG5RI+rbg8Lo3JZCem+LoPoI2KkU7qo5l8gGLM
HMOkpt2xMkSUrgjsv0LpGHX94VYuWdJHwxYan9bmb1ZUm8DAfINDOgKhCJhrnWSh7MdErKvm04u8
PwgTGsb8vK1aV+rQRMPir995gqo8jeQG/UHX7g==
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Uwd9MiBdmmDVqF5qDtCSjkiMvyudbZs/MSqDD3hz5VLgQeENTdrUcf2CL4gOuUNV1YIuK+47b5Ee
ufX4VjUPwZgiU38u4zK/kotW9Tk2h+KR9G+VaMat44ptvDryMrFP3IXZNh1gWH9b0gBiNBctp0c9
23DrU/PFjt6DUP9VrtJ3dl872Q/E0ZrMSC6eRWliE6GtFOZK97eu2fvTAopx0UDpUC412Ib5bmJx
3Y8upZx5o0mhJvJYJHV3SkzE8ZbMaB5hvdZthpGRSBc6xbeu1dXWwvqFsI31jxgukW+HFza/xf8B
2Py8miebPLgifruzQAVOFNtpEsr3AZOEnFb9Sg==
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bCJS5zxwIn5HcUSjqf4vVWF3QqJ3m/cVtxVvLgmnM4K/srAoVFExEB2MPMKPOvt6pcUKhMnAMM3B
aKEC2z9IHjS96XW+P7L6xhJFOCzWN2yAFYANndQLlBGHXLyNOlephAypvc3oT+fEkK30qFdOqbro
ECEeOYxEMANHfwVYJJ9BccnXcOUIndzdUXsoNPNmrJY+lEWc2MIKndZu9KhHpzsYYpBnSK0SxmoK
6Sy8PmIaGjzF6Pf2ZlM0814W+G4yptYpJcp39cHaFSEGOdYFJYoWpZmlnkr6akvuQOzjsPLCk6XX
yDmtaQpy396Zi+h17mOAGvbjQbaeuHnifq6ERQ==
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RKG4Qi8yAVzZrcGlMEB3jCWFOFvZEe3Z5XLBVRRg4dydzqXS+y+s0/SQNr4rB0Z/qK5l4GmPgT2M
hFiJxObmswP+hBtBfcF6iGPtrQPzXH/92j7UlxzM7s2fUt9J/+r8Yzh35sSOu7fgmkUd1Ww+uuM3
DM4SqXjXe2wQ8DuimJde1Qr4xwFxS3WrfIYOMreEJnT0xbf6CPIOTUWeP4KllSQsxdYF2UME7XS2
USbaas3ukgVeen04KONgnJSnFhObjOtVbdT/UFtn39luSryzxHpH9sGH38dK3kjFFBam4vtHTKmL
xABMpVc1BGSgDi9U6AfI2D0KpKvZMyu8lbeUlQ==
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  identityAssuranceLevel 2
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