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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for ODSHERRED VARME A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grevinge, den 27. april 2023

Direktion:

Claus Staunsbjerg Thorsen

Bestyrelse:

Mathias Hansen Paw Pedersen Allan Andersen
Formand Naestformand

Jesper Hagedal Lasse Storm Lindholt Majbritt Friborg Greve

Morten Lerstrup Hylleberg Thomas Adelskov Vagn Ytte Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ODSHERRED VARME A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ODSHERRED VARME A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive varmeforsynings- og elproduktionsvirksomhed i henhold
til lovgivningen herom, herunder at varetage driften af Grevinge-Herrestrup, Hajby og Vig
Kraftvarmevaerker med tilhgrende varmeledninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgarelse for 2022 udviser et overskud pa 0 t.kr., og virksomhedens balance pr.
31 december 2022 udviser en egenkapital pa 7.203 t.kr.

Selskabets omsaetning er positivt pavirket af arets reguleringen af tidsmaessige forskelle med 3.320
t.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

OMSZETNING. ....ctitiitiit i i e ee e e eeeeeeneeneeneeeenes
ProduktionsomKoStNINGer.....cvvetiiiieiiiiiniiieinreneeaennees

BRUTTORESULTAT ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii et eeen
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeii e,
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. ... eueueeereeeeieieeeiee e eeeeenereneens

ARETS RESULTAT....cuuniiiieiineeiieeiieeeiieeeieenineenneeenneennnss

Note

2022
tkr.

35.025

-31.617

3.408

-2.474
-683

251

50

301

-1.402

-1.101

1.101

2021
tkr.

26.536

-23.612

2.924

-1.311
-798

815

42

857

-384

473

-473
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner

Opkraevningsret......ccccevvveennenn..
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccevveennen

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger....................

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet
Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER......cvviiiiiiiiiiiiiinns

Note 2022
tkr.

21.904

56.953

979

74.042

232.249

4 386.127

6.510
5 6.510

392.637

1.241
1.241

5.671
195
36.317
42.183
59.020
102.444

495.081

2021
tkr.

16.908
43.504
849
41.616
9.730
112.607

6.510
6.510

119.117

0
0

864

9.977
10.841

0

10.841

129.958
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021
tkr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 1.000 1.000
Overfart resultat. . ..coeeeereiireiiriiei e e e et reeraneannes 6.203 6.203
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas 7.203 7.203
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn... 1.525 2.626
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger...........c.ccoceene..... 18.229 21.549
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 19.754 24.175
Geeld til KommuneKredit......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 321.878 66.278
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 6 321.878 66.278
Geeld til KommuneKredit.....oovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeenen 54.616 3.306
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas 0 1.469
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn... 77.409 5.525
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns 5.754 16.319
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 2.858 1.887
ANden Gald...coiniiiii i e e e 5.360 3.796
Over-/underdakning......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaaas 249 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 146.246 32.302
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 468.124 98.580
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 495.081 129.958
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Neertstaende parter 9

Afstemning mellem arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven 10

Medarbejderforhold 11
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022......ccvvieiiiiiiiiiiiieiiiiteeiieeneieeaaneen,
Egenkapital 31. december 2022..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens,

Der har de seneste 5 ar ikke vaeret andringer i selskabskapitalen.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabs-
kapital

1.000

1.000

Overfort
resultat

6.203

6.203

11

| alt

7.203

7.203
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NOTER
2022
tkr.
Omsaetning
Salg af varme inkl. abonnement..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiienanns 18.500
Salg af el inkl. statstilskud.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennns 12.819
Arets over-/underdaekning.......cc.veuieiiniuiinieiiniiiiniieeneinenens -235
Opkraevningsret indregnet i varmeprisen......c.ooeeeeeeieieennnennnns 0
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger................. 3.320
Andre INAEagter. . viiie i e e 621
35.025
Finansielle omkostninger
Renter til kommunekredit inkl. garantiprovision.................... 1.301
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 101
1.402
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -1.101
-1.101
Materielle anlagsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2022......ccccvvivveieiieinnnnnnnns 19.244 54.254
OVErfarsel....oeeeeeiiieiiiiiiiiiiciii it eeeens 0 12.386
TilGANG et et 5.131 1.011
Tilgang ved fusion og kagb af virksomhed.......... 497 3.911
Kostpris 31. december 2022....................... 24,872 71.562
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.............. 2.337 10.750
Arets afskrivninger ........ccovvevieiiniiiiniinnnnnn. 576 3.474
Af- og nedskrivninger ved fusion og kab af 55 385
Virksomhed.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciii et
Af- og nedskrivninger 31. december 2022..... 2,968 14.609

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022.. 21.904 56.953

2021
tkr.

18.256
8.582

-967
197
468

26.536

320
64

384

473

473

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.154
0

0

322
1.476

306
143

48
497

979

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2022
Overfarsel.....ccovveviiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgang .cooeeiiiiiiiiiii i
Tilgang ved fusion og kgb af virksomhed
Kostpris 31. december 2022
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ved fusion og kegb af virksomhed
Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022
Kostpris 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Langfristede geeldsforpligtelser

Gald til KommuneKredit

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser
miljeforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Distributions-
anlaeg

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

9.731
-40.864
263.382
0
232.249

232.249

Opkraevningsret

Afdrag Restgaeld 31/12 2021
naeste ar efter 5 ar geldialt

54.616 355.224 69.584

54.616  355.224 69.584

de for branchen

saedvanlige

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for ODSHERRED
FORSYNING A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER
Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2022.
Neertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Odsherred Forsyning A/S, Hovedgade 39, 4571 Grevinge, der er modervirksomhed.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
2022 2021
tkr. tkr.
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 10
Arets resultat far sKat.........eeveereireereeieeieeieeieeieeieereenennnns 0 473
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger................. -4.421 -196
Arets over-/underdaekning.......cc.veuieiiniuiiniiiiniieiniieeneanenens -235 0
Arets resultat for arsreguleringer og skat.......................... -4.656 277
Skat af Arets resUltat.......oceueueeeeieeneieieieeeeieeeiereeaenenanns 0 -473
Arets resultat for arsreguleringer.........cccevveveeveienreneneenennn. -4.656 -196
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger................... 6.054 4.159
Opkraevningsret indregnet i varmeprisen......c.ooeeeeeeieieennnennnns 0 967
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven. -1.633 -5.403
Regulering af skat, ikke indregnet i varmeprisen................... 0 473
Arets over-/underdakning (+ = overdakning).................... -235 0
2022 2021
Medarbejderforhold 11
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 0 0

Der er ingen ansatte i Odsherred Varme A/S. Administration og drift varetages af Odsherred
Forsyning A/S.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ODSHERRED VARME A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE | SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne
og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdakning efter varmeforsyningsloven regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller
tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under henholdsvis tilgodehavende eller gald..

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme og el, produceret pa selskabets decentrale
kraftvarmeanlaeg. Herudover indeholder nettoomsaetningen faste bidrag. | nettoomsaetningen indregnes
desuden CO2-tilskud og eventuelle andre offentlige ydelser, der knytter sig til produktion eller levering
af el. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme, i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabets afslutning.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet.
Arets over-/underdaekning samt reguleringer vedrerende tidligere periode indgar i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse ved produktion af varme og el, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
hjaelpematerialer, vedligehold samt afskrivninger pa produktionsnalaeg m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af varme.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet,
ledningsregistrering, og afskrivning pa distributionsaktiver m.v. Omkostningerne ved aflasning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.
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Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til administrative yderlser, leje af administrativt personale, leje af
kontorlokaler samt afskrivning pa aktiver, som benyttes i administrationen m.v.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tillaeg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Odsherred Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgar i sambeskatningen fr adet tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
Odsherred Forsyning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, reguleringer vedrerende tidligere ar og forskydning i
udskudt skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat.

Arets resultat

I henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaekning altid udgere 0 kr.

Arets over- eller underdakning opggres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som geeld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfslgende ar indgar belabet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke, samt ledningsnet og andre tekniske
anlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen tillaegges nutidsvaerdien af eventuelle
skgnnede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer og
underleverandgrer. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi,
ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien, indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
GrUNAE 08 DY GNINGEr .. ueniniieietitinieeeieieeeet et eneneeieeeeeeeeseneneneneneaeens 20-30 ar 0%
PrOdUKEIONSANLEEG. v v v vveveririniiie et ettt er et e ee e reeeaenenens 15-30 ar 0%
Y [N T 1 =] PP 40 ar 0%
T g1 =] (= PP 25 ar 0%
DFfESMALEIIEL e ettt ettt e et e et e e e e e e e e e eeneaaaenas 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug. Der
afskrives ikke pa anlaeg under udfarelse.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter en opkraevningsret vedrgrende erhvervede varmeforsyningsanlag.
Opkraevningsretten indregnes og males til den veerdi, hvormed aktiver forventes realiseret ved
indregning og opkravning i taksterne hos forbrugerne.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de saerlige forhold, der gaelder for varmeselskaber, herunder
at selskaber er 'non-profit’ og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de saerlige forhold
der geelder for reguleringen af indtaegter for varmeselskaber.

Der er alene indikationer pa veerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalge af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavende, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive
indikationer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgegrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandegrgaeld og geeld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdt transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.



