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FADL'S Forlag A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

FADL'S Forlag A/S

Amagertorv 29 B, 3

1160 Kgbenhavn K

Telefon: 35 35 62 87

Telefax: 35 36 62 29

Hjemmeside: www.http:\\forlag.fadl.dk
Hjemsted: Kebenhavn

CVR-nr.: 34145318

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Rikke Luna Ustergard Hall Sommer

Bestyrelse

Niels Bjeorn Dalsgaard

Lasse Hougaard Rishgj

Per Skovgaard Andersen

Lars Laibach Smidt

Moises Alberto Suarez Zdunek
Michaela Manalili Hansen

Revision

Beierholm
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FADL'S Forlag A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for FADL'S Forlag
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 13. marts 2019

Direktionen

Rikke Luna @Ostergard Hall Sommer

Bestyrelsen

Niels Bjogrn Dalsgaard Lasse Hougaard Rishgj Per Skovgaard Andersen
Formand

Lars Laibach Smidt Moises Alberto Suarez Michaela Manalili Hansen

Zdunek
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FADL'S Forlag A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i FADL'S Forlag A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FADL'S Forlag A/S for regnskabséret 01.01.18 - 31.12.18,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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FADL'S Forlag A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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FADL'S Forlag A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 13. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Hakon Renn Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23419
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FADL'S Forlag A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udgivelse af bager til legestuderende og leeger i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pd DKK -1.054.985 mod
DKK 463.101 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK 2.002.207.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer positivt drifts- og likviditetsresultat for det kommende ar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

FADL'S Forlag A/S

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.895.791 3.702.742
Personaleomkostninger -2.828.361 -3.074.641
Resultat for af- og nedskrivninger -932.570 628.101
Finansielle indteegter 0 150
Finansielle omkostninger -122.415 -165.150
Resultat for skat -1.054.985 463.101
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.054.985 463.101
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.054.985 463.101
Ialt -1.054.985 463.101
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Note

FADL'S Forlag A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Deposita 185.809 184.366
Finansielle anlaegsaktiver i alt 185.809 184.366
Anlaegsaktiver i alt 185.809 184.366
Varer under fremstilling 256.208 297.125
Fremstillede varer og handelsvarer 9.435.828 11.903.815
Varebeholdninger i alt 9.692.036 12.200.940
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 759.455 1.603.955
Udskudt skatteaktiv 308.760 308.760
Andre tilgodehavender 101.968 90.418
Periodeafgraensningsposter 53.408 108.526
Tilgodehavender i alt 1.223.591 2.111.659
Likvide beholdninger 75.668 73.752
Omseetningsaktiver i alt 10.991.295 14.386.351
Aktiver i alt 11.177.104 14.570.717
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Note

3
4

FADL'S Forlag A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 653.400 653.400
Overfort resultat 1.348.807 2.403.792
Egenkapital i alt 2.002.207 3.057.192
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.351.085 2.468.577
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.843.749 2.542.702
Anden geeld 5.980.063 6.502.246
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.174.897 11.513.525
Geeldsforpligtelser i alt 9.174.897 11.513.525
Passiveri alt 11.177.104 14.570.717

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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FADL'S Forlag A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 653.400 1.940.691

Forslag til resultatdisponering 0 463.101

Saldo pr. 31.12.17 653.400 2.403.792
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 653.400 2.403.792

Forslag til resultatdisponering 0 -1.054.985

Saldo pr. 31.12.18 653.400 1.348.807
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Note

FADL'S Forlag A/S

Pengestromsopgorelse

2018 2017
DKK DKK

Arets resultat -1.054.985 463.101
Reguleringer 122.415 165.000
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger 2.508.904 -1.257.105

Tilgodehavender 888.068 334.957

Leverandarer af varer og tjenesteydelser -698.953 -207.627

Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -522.183 163.234
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.243.266 -338.440
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -122.415 -165.000
Pengestromme fra driften 1.120.851 -503.440
Kab af finansielle anleegsaktiver -1.443 -20.643
Pengestromme fra investeringer -1.443 -20.643
Arets samlede pengestromme 1.119.408 -524.083
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 73.752 479.862
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets

begyndelse -2.468.577 -2.350.604
Likvide beholdninger ved arets slutning -1.275.417 -2.394.825
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres saledes:

Likvide beholdninger 75.668 73.752

Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -1.351.085 -2.468.577
Ialt -1.275.417 -2.394.825
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FADL'S Forlag A/S

Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.403.717 2.604.635
Pensioner 299.636 334.658
Andre omkostninger til social sikring 44.261 64.801
Andre personaleomkostninger 80.747 70.547
[ alt 2.828.361 3.074.641
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 5 7
2. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital A 1 159.300
Aktiekapital B 1 140.400
Aktiekapital C 1 106.200
Aktiekapital D 1 93.600
Aktiekapital E 2 25.000
Aktiekapital F 1 24.300
Aktiekapital G 1 23.600
Aktiekapital H 1 20.800
Aktiekapital I 1 5.000
Aktiekapital J 25 1.208
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FADL'S Forlag A/S

Noter

3. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlabetid pa 28 maneder og en gennem-

snitlig ydelse pa t.DKK 2, i alt t.DKK 56.

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 1.275 er der givet virksomhedspant nom.

t.DKK 3.000 omfattende lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer goodwill, domaene-

navne og rettigheder i henhold til patentloven, varemaerkeloven, designloven, brugsmodel-

loven, mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udform-

ning (topografi), driftsinventar og driftsmateriel, simple fordringer hidrerende fra salg af varer

og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK

10.195.

2018 2017
DKK DKK
b. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Finansielle indteegter 0 -150
Finansielle omkostninger 122.415 165.150
[alt 122.415 165.000
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FADL'S Forlag A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 16



FADL'S Forlag A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pad vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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FADL'S Forlag A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.
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FADL'S Forlag A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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