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FADL'S Forlag A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15 for FADL'S Forlag
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn, den 5. april 2016

Direktionen

Rikke Luna @Ostergard Hall Sommer

Bestyrelsen

Mikkel Warming Pedersen Pelle Petersen Per Skovgaard Andersen
Formand

Josefine Jensen Jacob Korsbaek Rasmussen Lars Laibach Smidt
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FADL'S Forlag A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i FADL'S Forlag A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for FADL'S Forlag A/S for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabspraksis
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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FADL'S Forlag A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 5. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Hakon Renn Jensen
Statsaut. revisor

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



FADL'S Forlag A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i udgivelser af beger til
legestuderende og leeger i Danmark.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pd DKK -1.199.441 mod
t.DKK 872 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK 3.864.129.

FADL's Forlag er en sund virksomhed i veekst. Arets resultat anses dog som utilfredsstillende
og negativt pavirket af flytning af selskabet til ny adresse, men i seerdeleshed, at selskabet i ar
har valgt at foretage en sterre oprydning af lageret med tab til felge og har indfert hardere
nedskrivningsprincipper.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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FADL'S Forlag A/S

Note

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 1.652.325 3.624
1 Personaleomkostninger -3.095.628 -2.723
Resultat af primeer drift -1.443.303 901
Andre finansielle omkostninger -64.898 -18
Finansielle poster i alt -64.898 -18
Resultat for skat -1.508.201 883
Skat af arets resultat 308.760 -11
Arets resultat -1.199.441 872
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.199.441 872
Ialt -1.199.441 872
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FADL'S Forlag A/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Andre tilgodehavender 150.000 65
Finansielle anlaegsaktiver i alt 150.000 65
Anlaegsaktiver i alt 150.000 65
Varer under fremstilling 388.141 434
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 8.969.705 9.593
Varebeholdninger i alt 9.357.846 10.027
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.833.321 1.076
Udskudt skatteaktiv 308.760 0
Andre tilgodehavender 5.429 6
Periodeafgrssnsningsposter 50.887 0
Tilgodehavender i alt 2.198.397 1.082
Likvide beholdninger 161.720 430
Omsatningsaktiver i alt 11.717.963 11.539
Aktiver i alt 11.867.963 11.604
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Note

FADL'S Forlag A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Selskabskapital 653.400 653
Overfart resultat 3.210.729 4410
Egenkapital i alt 3.864.129 5.063
Geeld til kreditinstitutter 2.031.727 859
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 347
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.616.717 1.136
Selskabsskat 11.466 11
Anden geeld 4.334.624 4.188
Periodeafgrsensningsposter 9.300 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.003.834 6.541
Geeldsforpligtelser i alt 8.003.834 6.541
Passiver i alt 11.867.963 11.604

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
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Note

FADL'S Forlag A/S

Pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK t.DKK

Arets resultat -1.199.441 872
Reguleringer -243.862 29
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger 668.745 -450

Tilgodehavender -808.142 424

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 482.371 392

Anden driftsafledt geeld -190.983 -765
Pengestromme fra drift for finansielle poster -1.291.312 502
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -64.898 -18
Driftens pengestrgomme -1.356.210 484
Kab af finansielle anleegsaktiver -84.956 -1
Investeringernes pengestromme -84.956 -1
Arets samlede pengestremme -1.441.166 483
Likvide beholdninger ved arets begyndelse -428.841 -912
Likvide beholdninger ved arets slutning -1.870.007 -429
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
saledes:

Likvide beholdninger 161.720 430

Kortfristet geeld til kreditinstitutter -2.031.727 -859
I alt -1.870.007 -429
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FADL'S Forlag A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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FADL'S Forlag A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender bestéar af deposita, der males til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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FADL'S Forlag A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for fremstillede feserdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte medgéede materialer og len.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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FADL'S Forlag A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedregrende indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i drets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt sendring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter keb og salg af anlegsaktiver reguleret for eendrin-
ger i tilhgrende tilgodehavender og geeld.
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FADL'S Forlag A/S

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere
samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,
veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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FADL'S Forlag A/S

Noter
2015 2014
DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.597.813 2.270
Pensioner 318.727 309
Andre omkostninger til social sikring 45612 39
Personaleomkostninger i gvrigt 133.476 105
Ialt 3.095.628 2.723
2. Egenkapital

Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 653.400 3.637.982
Forslag til resultatdisponering 0 872.188
Saldo pr. 31.12.14 653.400 4410170
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 653.400 4410170
Forslag til resultatdisponering 0 -1.199.441
Saldo pr. 31.12.15 653.400 3.210.729

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
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FADL'S Forlag A/S

Noter

2. Egenkapital - fortsat -

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 1 159.300
Aktieklasse B 1 140.400
Aktieklasse C 1 106.200
Aktieklasse D 1 93.600
Aktieklasse E 2 25.000
Aktieklasse F 1 24.300
Aktieklasse G 1 23.600
Aktieklasse H 1 20.800
Aktieklasse I 1 5.000
Aktieklasse J 25 1.208

3. Eventualforpligtelser

Ingen.

4, Sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet virksomhedspant nom. t.DKK 1.500 omfattende simple fordrin-
ger/varedebitorer og varelager til sikkerhed for virksomhedens gaeld til kreditinstitut. Geeld til

omfattede kreditinstitut udger pa balancedagen t.DKK 1.876. Den regnskabsmaessige veerdi
af de pantsatte aktiver udger t.DKK 11.247.

5. Kontraktlige forpligtelser

Leje og leasingydelser:

Naeste ar 349.680 164
2-bar 571.340 30
Ialt 921.020 194
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FADL'S Forlag A/S

Noter
6. Reguleringer
Andre finansielle omkostninger 64.898 18
Skat af arets resultat -308.760 11
I alt -243.862 29
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