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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Bagger-Serensen Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 28. marts 2019
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bagger-Sorensen Invest A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bagger-Serensen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sxtte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hajere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere
kan fortseette driften.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-

se med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. marts 2019

Emst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR -nr. 30 70 02 28 o
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Bagger-Serensen Invest A/S ("BSI”) varetager Bagger-Serensen & Co. A/S koncernens ejen-
domsudviklingsaktiviteter i Vejle. Dette sker enten direkte, via datterselskaberne Vecata Ejen-
domme A/S, Vejle Centrum ApS eller indirekte med samarbejdspartnere.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2018 udviser et underskud pa t.kr. 17.861, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 297.300.

Resultatet daekker over et meget hejt aktivitetsniveau samt nye investeringer i 2018.
Bagger-Serensen Invest har i 2018 investeret i bl.a. udlejningsejendommen Bredalle Huse (som
overdrages til lejerne i 1. kvartal 2019), projektering af en multihal ved Bredballe Privatskole
samt projektering af Al Innovation House og et Finanshus.

Gennem datterselskabet Vecata Ejendomme er der fortsat investeret i driftsorganisationen, bran-
ding af ”Dandy Business Parken”, Business House (som blev ibrugtaget i november 2018) samt i
udviklingen af nye ejendomme som forventes igangsat i 2019. Gennem datterselskabet Vejle

Centrum ApS er der investeret i projektering af et udviklingsprojekt omkring Vejle gamle Teater.

Via et associeret selskab er der i dret investeret i Food Innovation House (som blev ibrugtaget i
juni 2018).

Moder- og datterselskaber har i 2018 kun i begreenset omfang athandet jord.
Selskabet og datterselskaberne forventes ogsa i 2019 at investere i ejendomsudvikling.
Der er tilfredsstillende resultater i udlejningsejendommene.

Resultatet er som forventet.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bagger-Serensen Invest A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klas-
ser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af fardigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjzlpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtegter fra udlejning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkra-
vet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsztningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.



Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

[ virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

[ virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgir fra konsolide-
ringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem athandelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi p& erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.



Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af
den okonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er
tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugtstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige
verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Bygninger og installationer 7-70 éar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 éar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.



Anvendt regnskabspraksis
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende verdi af goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Bagger-Serensen Invest A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmessige vardi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien op-
gores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender
og nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefolje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. ZEndring i udskudt skat som folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Prioritetsgeeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveardi pd ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Ovrige galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
tkr. tkr.
Bruttofortjeneste 2.374 261
Personaleomkostninger 1 -6.971 -5.015
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver -4.970 -4.379
Resultat for finansielle poster -9.567 -9.133
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -9.327 -4.091
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 2 27 290
Finansielle omkostninger 3 -1.192 -1.063
Resultat for skat -20.059 -13.997
Skat af arets resultat 4 2.198 888
Arets resultat -17.861 -13.109
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 47 -377
Overfort resultat -17.908 -12.732
-17.861 -13.109
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
tkr. tkr.

2.402 3.123

5 2.402 3.123
196.510 187.198

0 173

1.129 652

47.489 24.490

6 245.128 212.513
7 173.923 183.297
173.923 183.297

421.453 398.933

468 382

3.127 1.005

4.728 3.104

437 0

0 1.920

207 20

8.967 6.431

2.394 1.065

11.361 7.496

432.814 406.429
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Balance 31. december

Note 2018 2017
tkr. tkr.
Passiver
Virksomhedskapital 713 713
Overfort resultat 296.587 314.495
Egenkapital 297.300 315.208
Hensattelse til udskudt skat 0 1.761
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.761
Geld til realkreditinstitutter 110.233 74.548
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 110.233 74.548
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 8 4.156 2.793
Banker 164 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 733 1.981
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.329 4.023
Anden geld 2.198 6.115
Deposita 701 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser 25.281 14.912
Gzldsforpligtelser i alt 135.514 89.460
Passiver i alt 432.814 406.429
Eventualposter mv. 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Nartstdende parter og ejerforhold 11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018

Valutakursregulering udenlandske
enheder

Regulering af sikringsinstrumen-
ter til dagsveerdi

Arets resultat
Egenkapital 31. december 2018

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds-  indre vaerdis  Overfort re-
kapital metode sultat [ alt
tkr. t.kr. tkr. tkr.
713 0 314.495 315.208
0 -73 0 -73
0 26 0 26
0 47 -17.908 -17.861
713 0 296.587 297.300
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Sambeskatningsbidrag

2018 2017
tkr. t.kr.
6.174 4.496
589 505
71 14
137 0
6.971 5.015
12 9

27 285

0 5

27 290
262 0
930 1.063
1.192 1.063
-2.198 1.032
0 -1.920
-2.198 -888
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Noter til arsrapporten

S Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Avrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Goodwill

t.kr.

7.207
1207

4.084
721

4.805

2.402
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Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver

Materielle an-
Produktions- Andre anleeg,  legsaktiver
Grunde og anlag og ma- driftsmateriel under udferel-

bygninger skiner og inventar se
tkr. t.kr. tkr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2018 199.065 200 1.560 24.490
Tilgang i arets lgb 0 0 799 36.315
Afgang i arets lgb 0 0 -1.118 0
Overforsler i arets lgb 13.316 -200 200 -13.316
Kostpris 31. december 2018 212.381 0 1.441 47.489
Af- og nedskrivninger 1. ja-
nuar 2018 11.867 27 908 0
Arets afskrivninger 4.004 40 205 0
Tilbageforte ned- og afskriv-
ninger pa afheendede aktiver 0 0 -868 0
Overforsler i arets lob 0 -67 67 0
Af- og nedskrivninger 31. de-
cember 2018 15.871 0 312 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018 196.510 0 1.129 47.489
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Noter til arsrapporten

2018 2017
tkr. tkr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 212431 102.931
Tilgang i arets leb 0 109.500
Kostpris 31. december 2018 212.431 22431
Veardireguleringer 1. januar 2018 -29.134 -25.421
Valutakursregulering -73 -123
Arets resultat -9.327 -4.090
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 26 500
Veardireguleringer 31. december 2018 -38.508 -29.134
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 173.923 183.297

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Vejle Centrum ApS Vejle 100%
Vecata Ejendomme A/S Vejle 100%
The Claonaig Farming Co. Ltd Skotland 100%
Advice House A/S Vejle 100%
Food Innovation House ApS Vejle 50%
Green Tech Group A/S Vejle 33%
Green Tech Houses ApS Vejle 100%
Green Tech Center A/S Vejle 100%
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Noter til arsrapporten

8 Langfristede gzeldsforpligtelser

10

11

Geeld
Geld 31. december Afdrag Restgald
1. januar 2018 2018 nzste ar efter 5 ar
tkr. t.kr. tkr. t.kr.
Geld til realkreditinstitutter 77.341 114.389 4.156 93.403
77.341 114.389 4.156 93.403

Eventualposter mv.

Selskabet hafter solidarisk sammen med moderselskabet og de ovrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kil-
deskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Bagger-So-
rensen & Co. A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Selskabet har sammen med to samarbejdspartnere afgivet begrenset selvskyldner kaution
overfor associerede virksomheder med hver t.kr. 31.400. Der heftes solidarisk for geelden.

Selskabet har afgivet kaution for et tilknyttet selskabs realkreditgeld, geelden udger t.kr
42.238.

Selskabet har indgéet service aftaler med forfald i 2019, forpligtigelsen hertil udger t.kr.
1.487.

Selskabet har indgaet operationelle leje -og leasingaftaler med forfald i 2019 og senere pa i
alt t.kr. 1.209.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 114.389 er der givet pant i grunde og byg-
ninger. Den regnskabsmaessige verdi af disse aktiver udger t.kr. 215.635.

Neertstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Bagger-Serensen & Co. A/S, Vejle
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