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OUS Bolig ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for OUS Bolig ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 22. juni 2018

Direktion

Henrik Gjessing Lund Jensen
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OUS Bolig ApS
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i OUS Bolig ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for OUS Bolig ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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OUS Bolig ApS
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides@ttelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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OUS Bolig ApS
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kra&vede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vojens, den 23. juni 2018

Side 6



OUS Bolig ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet OUS Bolig ApS

Ngrrebrogade 55

7000 Fredericia

Telefon: 2026 60 70

CVR-nr.: 3409 02 97

Stiftet: 22. november 2011

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kundenr.: 30075750
Direktion Henrik Gjessing Lund Jensen
Pengeinstitut Handelsbanken

Prinsessegade 82
7000 Fredericia

Advokat Hviid Erhvervsadvokater
Strandvejen 6
6000 Kolding

Revisor ND REVISION VOIJENS

registreret revisionsanpartsselskab

Astergade 28

6500 Vojens
Ejerforhold G.L.J. Invest ApS, Ngrrebrogade 55, 7000 Fredericia
Hovedaktivitet Selskabets formal er kgb og salg samt drift af ejendomme samt andre

dermed efter direktionens skgn beslaegtede formal.
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OUS Bolig ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er kgb og salg samt drift af ejendomme samt andre dermed efter direktionens
skgn beslagtede formal.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ejendomme er som hovedregel medtaget til vurderinger beregnet ud fra en afkastmodel
med forrentning i niveau 6,0%-8,0% vurderet ud fra beliggenhed samt ejendomstype. Det er
ledelsens opfattelse, at de foruds@tninger, som er lagt til grund for verdiansattelserne, afspejler
markedsforholdene og ejendommenes markedsverdi.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for regnskabsperioden udviser et resultat pa DKK 718.480. Balancen viser en
egenkapital pa DKK 6.870.358.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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OUS Bolig ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2016
2017 kr. 1000
BRUTTORESULTAT ..ottt 596.194 1.223
1 PersonaleomKkoOStniNger.........covveeeriieinieeinieeiiieeeiiee e -285.281 -318
Resultat af ordinzer drift fgr dagsvaerdireguleringer..... 310.913 905
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme ................ 1.118.200 2.019
Dagsvardiregulering af gald vedrgrende
INVesteringsejeNdOMIME .........eeevuvieerieeeriiieeiieeeireeeieee e 63.091 -22
DRIFTSRESULTAT ..o 1.492.204 2.902
Andre finansielle iNdt@ELEr .........ccccvvervvveenciieeriieeiee e 0 20
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMhEdeT ......cooviiiiiiiiiiieee e 27.167 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMhEder ......cooviiiiiiiiiiiiiee e 0 -3
Andre finansielle omKoStninger.............cccoevveevvieennieennnenn. -599.507 -598
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ........ccccoovenne. 919.864 2.321
2 Skat af arets resultat........ccoeceeeeeeierierierieseeeeeeeeeee e -201.384 -550
ARETS RESULTAT .......oooovvomveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn. 718.480 1.771
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets henleeggelse til GVIiZE FESEIVer ......o..ovvueereereeeeereen. 872.196 1.548
OVerfart resultat........cooveeriiiiieiniieeeeeeee e -153.716 223
DISPONERET T ALT ......cocoiiiiiieeeeeeeeeee 718.480 1.771
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OUS Bolig ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
2016
2017 kr. 1000
3 InvesteringsejendoOmme .........cceeecveeerireenieeenieeenieeeeee e 22.868.200 21.750
Materielle anlaegsaktiver................cccccoeeeiiiiiniiiiieeniiee, 22.868.200 21.750
ANLAEGSAKTIVER ........cccooiiieeeeeeee 22.868.200 21.750
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 489.564 611
Andre tilgodehavender ...........ccoccooveiiiiniiiniiinieiieniceeee 926.680 536
Tilgodehavender .................ccccoeeiiiiiieiiiiiececee e, 1.416.244 1.147
Andre vardipapirer og kapitalandele .............ccceeeevveenneennn. 123.894 248
Veardipapirer og kapitalandele ........................................ 123.894 248
Likvide beholdninger ..................cccooviiiiniiiniieeieeeee 241 0
OMSATNINGSAKTIVER ..., 1.540.379 1.395
AKTIVER ... 24.408.579 23.145
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OUS Bolig ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016
2017 kr. 1000
Virksomhedskapital ..........ccceeeriieriiieniiieeniieeciee e 80.000 80
Reserve for dagsverdi pa investeringsaktiver..................... 6.273.865 5.401
OVerfart resultat........cooveeiieriieiniiieeeeeeee e 516.493 670
4 EGENKAPITAL........cccooiiiiieeeeeee e 6.870.358 6.151
Hensattelse til udskudt skat ..........cccooeeriiiiiiiniinniiniieees 1.656.400 1.498
HENSATTE FORPLIGTELSER ..., 1.656.400 1.498
Prioritets@@®1ld........oooviiiiiiiiiiice 9.762.337 9.938
KreditinStitutter. ... coouveeeeeieeieeeeeecee e 3.784.564 3.979
S Langfristede gaeldsforpligtelser..................c.ccccvveennnnen. 13.546.901 13.917
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser............. 514.233 435
KreditinSttutter. ... .ooveeveenieeieeieeeeeeeeeee e 457.025 259
Modtagne forudbetalinger fra kunder-............ccccceeevuveeennen. 421.023 411
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............ccoeveeennnen. 258.360 229
Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccoeevvieinieenniennn. 44.652 26
SelSKabSSKaL.....cociiiiiiiiiieiieeeeee e 0 33
Anden GRId........c.cooviiiiiiiie e 602.127 148
Periodeafgraensningsposter...........cooueeereieeniiennieenniieeninenn. 37.500 38
Kortfristede geeldsforpligtelser ................cccoceniinnnnnn. 2.334.920 1.579
GZELDSFORPLIGTELSER ........cocoiiiiiiiiniieeee, 15.881.821 15.496

PASSIVER ..o 24.408.579 23.145

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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OUS Bolig ApS

NOTER

2016
2017 kr. 1000

1 Personaleomkostninger
Antal personer besk@®ftiget ...........cooveeiviiiiiiiiniieeniieeieeee 5 3
LONNINGET.......iiiiiiieeiieeciieecee et e 263.752 301
Andre omkostninger til social Sikring ...........cceceeevieennnenn. 21.529 17
Personaleomkostningerialt .....................cccooeiieniinnnnn. 285.281 318

2 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........ccocceeveeeveerienieeieneenenne. 43.184 57
Regulering af udskudt skat ...........cooceeeiviiiiiiiinniiiniiene. -87.800 23
Regulering af udskudt skat, investeringsaktiver og geld.... 246.000 470

Skat af aretsresultat i alt...............coooviiiiiemieeeeeeeeeee, 201.384 550

3 Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, malt til
dagsverdi ved anvendelse af den afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for
selskabets ejendomme udggr 7,20% pr. 31. december 2017. En forggelse af afkastkravet med
i gennemsnit 0,5% point vil reducere den samlede dagsverdi med 1.599 DKK.

Der har ikke vzret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsattelsen af dagsverdierne. Arets
dagsverdiregulering udger 1.118 TDKK.
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OUS Bolig ApS

NOTER
2016
2017 kr. 1000
4 Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 80.000 0 0 80.000
Reserve for dagsvardi
pa investeringsaktiver....... 5.401.669 872.196 0 6.273.865
Overfgrt resultat ............... 670.209 0 -153.716 516.493
6.151.878 872.196 -153.716 6.870.358
Geeld i alt Geld i alt Kortfristet ~ Restgald efter
primo ultimo andel Sar
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeld.................... 10.181.599 10.078.881 316.544 7.400.546
Kreditinstitutter ................ 4.169.881 3.982.253 197.689 2.913.220
14.351.480 14.061.134 514.233 10.313.766

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Hzeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet G.L.J. Invest ApS som administrationsselskab
og hafter ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og  kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gald til realkreditinstitut, 9.857.177 DKK, er der afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2017 udgegr 22.868.200 DKK.
Seneste offentlige ejendomsvurdering udggr pr. 1. januar 2017 13.670.000 DKK.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut og andre kreditgivere er afgivet ejerpantebreve pa i alt
nom. 6.439.000 DKK, der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.
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OUS Bolig ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for OUS Bolig ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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OUS Bolig ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomstning, @ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Ejendommenes driftsomkostninger
Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i1 forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud.
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OUS Bolig ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kgbspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige
vardi med fradrag af deposita.

Andringer i1 dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Som fglge af malingen til dagsvardi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvardien af unoterede
aktier/anparter er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte
vardiansettelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i1 dagsverdihierarkiet). Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.
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