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Stone I ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for Stone I ApS.

Arsrapporten afl&gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Fredericia, den 31. maj 2019
Direktion

/ ?’r"\\/, ~\ -
[ . \
HenriK GJre.Q,smgbjLumd Jensen
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Stone I ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Stone I ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stone I ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Stone I ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides@ttelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Stone I ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vojens, den 31. maj 2019
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Stone I ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER
Stone I ApS
Ngrrebrogade 55
7000 Fredericia
CVR-nr.: 3409 02 97
Stiftet: 22. november 2011
Kommune: Fredericia
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Henrik Gjessing Lund Jensen

ND Revision Vojens

registreret revisionsanpartsselskab

(Ostergade 28

6500 Vojens

Stone Danmark ApS, Ngrrebrogade 55, 7000 Fredericia

Selskabets formal er kgb og salg samt drift af ejendomme samt andre
dermed efter direktionens skgn beslegtede formal.
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Stone I ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er kgb og salg samt drift af ejendomme samt andre dermed efter direktionens
skgn beslagtede formal.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ejendomme er som hovedregel medtaget til vurderinger beregnet ud fra en afkastmodel
med forrentning i niveau 6,0% - 7,5% vurderet ud fra beliggenhed samt ejendomstype. Det er
ledelsens opfattelse, at de foruds@tninger, som er lagt til grund for vardiansattelserne, afspejler
markedsforholdene og ejendommenes markedsverdi.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for regnskabsperioden udviser et resultat pa DKK 708.464. Balancen viser en
egenkapital pa DKK 7.578.823.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Stone I ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2017
2018 kr. 1000
BRUTTORESULTAT ... 1.152.184 597
1 PersonaleomKoStninger.........ccoceevueerieenieeniennieenieeeeeieee -297.114 -284
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEREZSAKLIVET ...ttt e eae e -2.798 -3
Resultat af drift for dagsvaerdireguleringer-.................... 852.272 310
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme ................ 531.800 1.181
DRIFTSRESULTAT .....cccoiiiiiiiieeeeeeeee 1.384.072 1.491
Andre finansielle iNndt@ELer ..........cccvvervvveerciieeriieeriee e 22.479 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ....ceviiiiiiiiiicieccceeeeeeeee 13.208 27
Andre finansielle 0mKoStninger...........ccoceeveerieinieniieeneene -519.228 -599
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiieeeeee e 900.531 919
2 Skat af arets resultat........ccooeveeireeierienieneneseseeeeeeene -192.860 -201
ARETS RESULTAT .......ooovvvmmvmeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenan. 707.671 718
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets henleeggelse til GVIiZE FESEIVer .......o.oveveereereeeeereen. -6.273.865 872
Overfart resultat........cooceerieriieeniieieeeeeceeeeeeee e 6.981.536 -154

DISPONERET TALT ..o 707.671 718
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Stone I ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
AKTIVER

3 Investeringsejendomme .........cceeecveeerieeenveeenieeeneeeeeee e
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar.............cceceevueennen.

Materielle anlaegsaktiver...............ccccccoeeeiiiieiiiieecciie,

ANLAEGSAKTIVER ........cccoiiiiiiiiceecece

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
SelsKabsSKal......cc.ueriuiiriiiiienieiieccceeeee e
Andre tilgodehavender ...........coccooeviiiiiiiiniiiniiece

Tilgodehavender ..................occooeiiiiiniiiiieeeeee e,

Andre verdipapirer og kapitalandele .........c...cccceviireenen.

Veaerdipapirer og kapitalandele ........................................

Likvide beholdninger ...................cccccooviiiiiiiiiieeeee,

OMSZAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER
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2018

23.400.000
11.200

23.411.200

23.411.200

195.612
0
488.101

683.713

123.894

123.894

43.565

851.172

24.262.372

2017
kr. 1000

22.867
0

22.867

22.867

490

928

1.419

124

124

1.543
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Stone I ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER
2017
2018 kr. 1000
Virksomhedskapital ..........ccceeeriiiiiiieniiieeniieeciee e 80.000 80
Reserve for dagsverdi pa investeringsaktiver..................... 0 6.274
Overfart resultat........coceevieriieniinieeeeeecece e 7.498.029 516
4 EGENKAPITAL........cccooiiiiieeeeeeeee e 7.578.029 6.870
Hensattelse til udskudt skat ..........cccoooeeniiiniiiniiininiiiees 1.759.000 1.656
HENSATTE FORPLIGTELSER ... 1.759.000 1.656
Prioritets@@®1ld........oooiiiiniiiiiiicee 9.292.079 9.763
KreditinSttutter. ... .ooveeveerieeieceeeeee e 3.583.097 3.785
S Langfristede gaeldsforpligtelser..................c.coccvveennnnee. 12.875.176 13.548
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser............. 682.292 514
KreditinSttutter. ... .ooveeveerieeieeieeeeeeeeeeee e 539.183 457
Modtagne forudbetalinger fra kunder.............cccceeevuveeennen. 446.215 421
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccccveeenneen. 243.429 258
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceeevvieiiiienniennne 92.787 45
Anden GRId.......c.cooviiiiiiiee e 8.761 603
PeriodeafgransningspoSter.......c.eeevuveeriveeeniieeeniveeenreeerveeenns 37.500 38
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................cccoeevieeinnn. 2.050.167 2.336
GZALDSFORPLIGTELSER ........ccooiiiiiieeeee, 14.925.343 15.884

PASSIVER ..ot 24.262.372 24.410

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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Stone I ApS

NOTER

1 Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget ..........ocvveerviieiniiieeniiieeieeeieens

LONNINGET.......iiiiiiieeiieeciieecee et e
Andre omkostninger til social SIKIng ........c.ccceeveevcveeneennnen.

Personaleomkostningerialt .........................ocoeeiinnn.

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..........ccocceevveeveerienieeieneenenne,
Regulering af udskudt skat ..........ccooceeeviiiiiiiinniiiniceeee.
Regulering af udskudt skat, investeringsaktiver og geld....

Skat af aretsresultat i alt...............coooviieiemiieeeeeeeee,
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280.502
16.612

297.114

90.260
-14.400
117.000

192.860

2017
kr. 1000

263
21

284

43
88
246
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Stone I ApS

NOTER

3 Materielle anlaegsaktiver

KOStPIiS, PIriMO ....cccvvieeiiieeiieeciee et
Tilgang i AretS 18D .....c.veevieiieiecieieeeceeeee e

Kostpris 31. december 2018

OpsKrivninger, Primo............eeeueeereeeenieesneeeniireesneeennnes
ATets OPSKITVIINGET ..oocvviveeiiieciieeeiee e

Opskrivninger 31. december 2018
Arets af-/medskrivninger ..........ccoceeeviiennieenniieenieeen,
Af-/nedskrivninger 31. december 2018

Materielle anlaegsaktiverialt........................c..ooe.

Andre anleg,

Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar
14.824.783 0
0 14.000
14.824.783 14.000
8.043.417 0
531.800 0
8.575.217 0
0 -2.800

0 -2.800
23.400.000 11.200

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, malt til
dagsverdi ved anvendelse af den afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for
selskabets ejendomme udggr 6,81% pr. 31. december 2018. En forggelse af afkastkravet med
i gennemsnit 0,5% point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 1.100 TDKK.

Der har ikke veret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsettelsen af dagsverdierne.
Ejendom som er frasolgt efter statusdagen er indregnet til salgspris fratrukken omkostninger.

Arets dagsverdiregulering udggr 532 TDKK.
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Stone I ApS

NOTER
2017
2018 kr. 1000
4 Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 80.000 0 0 80.000
Reserve for dagsvardi
pa investeringsaktiver....... 6.273.865 -6.273.865 0 0
Overfgrt resultat ............... 516.493 0 6.981.536 7.498.029
6.870.358 -6.273.865 6.981.536 7.578.029
Geld i alt Geld i alt Kortfristet ~ Restgeld efter
primo ultimo andel Sar
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld ................... 10.078.882 9.770.221 478.142 7.041.260
Kreditinstitutter ................ 3.982.253 3.787.247 204.150 2.682.400
14.061.135 13.557.468 682.292 9.723.660

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Hzeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Stone Danmark ApS som
administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gald til realkreditinstitut, 9.857.177 DKK, er der afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2018 udgegr 23.400.000 DKK.
Seneste offentlige ejendomsvurdering udggr pr. 1. januar 2018 13.670.000 DKK.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut og andre kreditgivere er afgivet ejerpantebreve pa i alt
nom. 5.512.600 DKK, der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.
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Stone I ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Stone I ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGOARELSEN
Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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Stone I ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsetning, @ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Ejendommenes driftsomkostninger
Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i1 fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kgbspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige
vardi med fradrag af deposita.

Andringer i1 dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Som fglge af malingen til dagsvardi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Materielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veardi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.
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Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi

Andre anlag, driftsmateriel og 3-5ar 0-20 %
inventar

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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