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DanMilk ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for DanMilk ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 7. juni 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i DanMilk ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DanMilk ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for indregning og maling af selskabet kapitalandele i dattervirksomheden, idet der i
dattervirksomheden ikke er foretaget kontrol af tilstedevaerelsen af fysiske beholdninger pa 970 t.kr.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til ledelsens beskrivelse af vaesentlig usikkerhed ved
fortsat drift samt ledelsens beskrivelse af den usikre politiske situation i Ukraine i note 2 og 3. Fortsat
drift betinger, at selskabets ejere bidrager med den fornedne likviditet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Senderborg, den 7. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktiviteter bestar i at besidde kapitalandele i dattervirksomheden i Ukraine.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -7.040.041 kr. mod -8.555.133 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa
-7.419.398 kr.

Det utilfredsstillende resultat hidrerer i betydeligt omfang fra valutakurstab i det ukrainske
datterselskab.

Seerlige risici

At drive virksomhed i Ukraine i disse ar er udfordrende grundet flere forhold.

Ruslands krigsferelse imod Ukraine giver usikkerhed for investeringsklimaet og trykker gkonomien i
landet. Som et resultat af denne ustabilitet har Ukraine oplevet store devalueringer af to omgange

nemlig i foraret 2015 samt foraret 2014. Disse devalueringer rammer hardt badde pa aktivmassen men
0gsa pa den udenlandske laneoptagning.

Selskabets regnskabstal er derfor i lighed med sidste ar pavirket markant af disse forhold.

Selskabets underliggende driftsaktiviteter udvikler sig tilfredsstillende nar der ses pa produktivitet. Det
underliggende cashflow er ogsa positivt.

Det er ledelses opfattelse at regnskabet i sin aflagte form ikke viser aktivernes reelle vardier, men at
disse farst vil blive synliggjort enten ved et frasalg, eller ad are nér der forhabentlig igen er normale
pkonomiske og politiske forhold i landet.

Selskabets ledelse fokuserer pa, at primeer drift giver netto cashflow til servicering af gzeld.

Den eksterne geeld til selskabets bank i moderselskabet er efter regnskabsaret blevet indfriet for langt
sterstedelen hos aktionaererne i form af aktionaer lan. Den resterende gaeld er primeert til IFU og EKF-
garanteret gaeld.

Selskabets moderselskab har afgivet stetteerklzering om finansiel stotte i det omfang selskabet matte
have behov for yderligere likviditet.

Der er sdledes lagt et solidt gkonomisk fundament under selskabet, sa det kan modstd de udfordringer
der er i Ukraine.

Det fremtidige forretningsmilje kan afvige fra ledelsens vurdering.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et positivt driftsresultat for 2016.

Der er endvidere indgaet finansieringsaftaler med koncernforbundne selskaber om, at de stiller den
fornedne likviditet til radighed for selskabets fortsatte drift gennem 2016.

Arsrapporten er ogséa af denne arsag aflagt med fortsat drift for gje.



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

DanMilk ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-29.150 -59.561
-29.150 -59.561

-7.128.932 -8.534.076
516.687 513.305
-460.172 -400.143
-7.101.567 -8.480.475
61.526 -74.658
-7.040.041 -8.555.133
-7.040.041 -8.555.133
-7.040.041 -8.555.133
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Balance

Note

OO WMN =

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelseri alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Veaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Usadvanlige forhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstaende parter

DanMilk ApS
Arsrapport 2015
2015 2014

0

0
0 0
154.249 5011212
154.249 5.777.212
6.956 3.855
161.205 5.781.067
161.205 5.781.067
300.000 300.000
-7.719.398 -1.662.976
-7.419.398 -1.362.976
665.354 0
665.354 0
3.050.000 4.272.528
3.050.000 4.272.528
3.845.000 2.595.000
0 34.999
20.249 241.516
3.865.249 2.871.515
6.915.249 7.144.043
161.205 5.781.067
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015

Andre verdireguleringer af egenkapital
Arets resultat

Valutakursregulering

Egenkapital 31. december 2015

DanMilk ApS

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfart resultat | alt
300.000 -1.662.976 -1.362.976

0 -73.669 -73.669

0 -7.040.041 -7.040.041

0 1.057.288 1.057.288

300.000 -7.719.398 -7.419.398
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DanMilk ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de galdende satser for rentetillag til
administrationsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
veerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmasssige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

10



DanMilk ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver
og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til
daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvardien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund
af ledelsens erfaring inden for forretningsomradet. Afskrivningsperioden udger 10 ar, da det er en
strategisk erhvervet virksomhed med en fremtraedende markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa salgstidspunktet
0g opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige verdi pa salgstidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapita-
len.

11



DanMilk ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

12



DanMilk ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Ledelsen forventer et positivt driftsresultat for 2016.

Der er indgaet finansieringsaftaler med koncernforbundne selskaber om, at de stiller den forngdne
likviditet til radighed for selskabets fortsatte drift gennem 2016.

Ledelsen har pa baggrund af ovenstadende aflagt arsrapporten med fortsat drift for gje.

Usadvanlige forhold

At drive virksomhed i Ukraine i disse ar er udfordrende grundet flere forhold.

Ruslands krigsferelse imod Ukraine giver usikkerhed for investeringsklimaet og trykker gkonomien i
landet. Som et resultat af denne ustabilitet har Ukraine oplevet store devalueringer af to omgange

nemlig i foraret 2015 samt foraret 2014. Disse devalueringer rammer hardt bade pa aktivmassen men
ogsa pa den udenlandske laneoptagning.

Selskabets regnskabstal er derfor i lighed med sidste ar pavirket markant af disse forhold.

Selskabets underliggende driftsaktiviteter udvikler sig tilfredsstillende nar der ses pa produktivitet. Det
underliggende cashflow er ogsa positivt.

Det er ledelses opfattelse at regnskabet i sin aflagte form ikke viser aktivernes reelle vardier, men at
disse farst vil blive synliggjort enten ved et frasalg, eller ad are nar der forhabentlig igen er normale
pkonomiske og politiske forhold i landet.

Selskabets ledelse fokuserer pa, at primaer drift giver netto cashflow til servicering af geeld.

Den eksterne geeld til selskabets bank i moderselskabet er efter regnskabsaret blevet indfriet for langt
storstedelen hos aktionaererne i form af aktionaer lan. Den resterende gaeld er primeert til IFU og EKF-
garanteret geld.

Selskabets moderselskab har afgivet stetteerklaering om finansiel stotte i det omfang selskabet matte
have behov for yderligere likviditet.

Der er sdledes lagt et solidt ekonomisk fundament under selskabet, sa det kan modsta de udfordringer
der er i Ukraine.

Det fremtidige forretningsmiljg kan afvige fra ledelsens vurdering.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 30.487 44,358

Andre finansielle indtaegter 486.200 468.947
516.687 513.305
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

DanMilk ApS

Arsrapport 2015

Noter
kr. 2015 2014
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 460.172 400.143
460.172 400.143
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst "61.526 74.658
-61.526 74.658
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 3.000.000
Kostpris 31. december 2015 3.000.000
Verdirequleringer 1. januar 2015 -3.000.000
Regulering af primo -2.956.088
Valutakursregulering 1.057.288
Andel af drets resultat -6.827.989
Opskrivning af ejendomme over egenkapitalen 1.550.410
Afskrivning af goodwill vedr. kapitalandele -300.943
Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over tilgodehavender 6.811.968
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 665.354
Vardireguleringer 31. december 2015 -3.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0
Hjemsted Ejerandel Resultat
Dattervirksomheder
DanMilk LLC Ukraine 100,00 % 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til banker 6.895.000 3.845.000 3.050.000 0
6.895.000 3.845.000 3.050.000 0

Geld til banker kan deles op i to Ian fra IFU
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med DUI Holding A/S-koncernen og hefter ubegranset og solidarisk med de
sambeskattede selskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et starre belab.

Nertstdende parter
DanMilk ApS' nartstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
DUI Holding A/S Ellegérdvej 19, 6400 Senderborg
Nielsen Dairy Consult ApS Skovvej 17, 4684 Holmegaard
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