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Sgnderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Pacow IT A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Krusé, den 26. maj 2016

Direktion

Annemette Flgggaard

Peter Boris Fleggaard Didde Cecillie Boris Fleggaard
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til aktionzrerne i Pacow II A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pacow I1 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Padborg, den 26. maj 2016

R if Jorgensen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Senderjyllands Revision

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Pacow II A/S
Ronshovedvej 8
Kollund

6340 Krusé

CVR-nr.: 34087237
Hjemsted: Krusa

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Boris Fleggaard

Annemette Fleggaard

Didde Cecillie Boris Fleggaard

Annemette Fleggaard

Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6

6330 Padborg

Fleggaarden ApS
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af holdingvirksomhed, herunder kgb og salg af
verdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015 er afsluttet med et overskud pa kr. 710.516 mod et overskud i 2014 pa t.kr. 404.
Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2015 kr. 29.929.386.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pacow IT A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsztning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Indtegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-

prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narverende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i

tilknyttet virksomhed.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer méles til borskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsveerdi baseret pé beregnet kapitalveardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Pacow II A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

G=ldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. tkr.
Bruttotab -46.189 -47
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -348.463 -508
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 174.228 279
Andre finansielle indtegter 1.346.657 1.502
1 Ovrige finansielle omkostninger -90.430 -514
Resultat far skat 1.035.803 712
Skat af arets resultat -325.287 -308
Arets resultat 710.516 404
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -360
Udbytte for regnskabséret 0 50
Overfores til overfort resultat 710.516 714
Disponeret i alt 710.516 404
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Anl=zgsaktiver
2 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 14.030.409 879
Andre verdipapirer og kapitalandele 18.857.841 17.554
Finansielle anleegsaktiver i alt 32.888.250 18.433
Anlaegsaktiver i alt 32.888.250 18.433
Oms=ztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 141.339 12.591
Tilgodehavende selskabsskat 0 108
Andre tilgodehavender 31.200 92
Tilgodehavender i alt 172.539 12.791
Likvide beholdninger 199.585 247
Oms=tningsaktiver i alt 372.124 13.038
Aktiver i alt 33.260.374 31.471
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Segnderjyllands Revision

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Egenkapital
3 Aktiekapital 500.000 500
4 Overfort resultat 29.429.386 28.719
Egenkapital i alt 29.929.386 29.219
Geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 3.076.133 2.169
Selskabsskat 224.230 0
Anden geeld 30.625 33
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 50
Kortfristede geldsforpligtelser i alt ' 3.330.988 2.252
Geeldsforpligtelser i alt 3.330.988 2.252
Passiver i alt 33.260.374 31.471

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Senderjyllands Revision

Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

2.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed:

Aktieselskabet Pacow Invest

3.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015

2015 2014

kr. tkr.

87.496 11
2.934 503
90.430 514
Hjemsted Ejerandel
Krusa 100 %
500.000 500
500.000 500

Aktiekapitalen bestar af 500.000 aktier a 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen bestar af 125.000 A-

aktier og 375.000 B-aktier.

Der har indenfor de seneste 5 ar varet falgende bevagelser pa aktiekapitalen:

2013: Kapitalen er opdelt i A- og B-aktier, séledes at kapitalen bestar af nom. 125.000 A-aktier og

nom. 375.000 B-aktier.

4. Overfart resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Overfort ifolge resultatfordeling

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

28.718.870 28.005
7710.516 714
29.429.386 28.719

Til sikkerhed for datterselskabets mellemvarende med pengeinstitut er der afgivet kaution

maksimeret til 20 mio. kr.
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Sgnderjyllands Revision

Noter
6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Fleggaarden ApS som administrationsselskab
og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Hefielserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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