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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april
2016 for Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 5. juli 2016

Direktion

Torben @stergaard-Nielsen Torben Andersen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS for regnskabséret 1. maj 2015 - 30.
april 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomradet, den 5. juli 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jan Bunk Harbo Larsen Carsten Dahl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS
Turbinevej 10
5500 Middelfart

Telefon: 88 61 88 61
Telefax: 88 61 88 60
E-mail: info@uni-tankers.com

CVR-nr.: 34 08 43 27
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Middelfart

Torben @stergaard-Nielsen
Torben Andersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32

7100 Vejle



Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er rederidrift med skibet m/t "Fenno Swan”, samt administration knyttet hertil.
Udvikling i dret

Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS opnéede en omsatning pd USD 5,0 mio. og et overskud pa USD 0,2
mio. Egenkapitalen udgjorde ved arets udgang USD 1,2 mio.

Skibet er et mindre tankskib, der opereres pa markedet for transport af raffinerede olieprodukter,
kemikalier, flydende fodevarer mv. Dette marked har som forventet i dette regnskabsar fortsat vaere
presset, om end ikke i samme grad som i tidligere ar, og det er pa den baggrund lykkedes at skabe et posi-
tivt resultat pa USD 0,2 mio.

I fordret 2016 er der indgéaet aftale med kreditinstitut omkring refinansiering af skibslén indtil 2021. I den
forbindelse er der indfriet en del af 1&net ved optagelse af 1an hos moderselskabet.

Arets resultat er bedre end forventet og anses under de givne markedsvilkér for tilfredsstillende.
Vaerdianszttelse af materielle anlaegsaktiver

I overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis er der i lighed med tidligere ar foretaget en nedskriv-
ningstest med forsigtig antagelse om fremtidig rateudvikling. Der henvises til anvendt regnskabspraksis

side 17, hvor forholdet er naermere beskrevet.

Nedskrivningstesten sker ved at ssmmenholde nettosalgsveerdien med kapitalvaerdien ved fortsat beskaef-
tigelse af koncernens fladde opgjort som nutidsveerdien af fremtidige estimerede pengestremme.

Genindvindingsverdien af skibe influeres kraftigt af udviklingen i fragtmarkedet, som ogsé i ar er behaftet
med vaesentlig usikkerhed. Udsving i ledelsens skon af fragtraterne kan sledes pavirke kapitalvaerdien i

savel positiv som negativ retning.

Ledelsen har foretaget sit bedste sken over udviklingen af fragtmarkedet pa sével kort som laengere sigt og
anser de anvendte forudsatninger for at vaere rimeligt sandsynlige.

Finansielle risici
Valutarisici

Da selskabets praesentationsvaluta er USD er selskabet disponeret overfor udsving i EUR og DKK i forhold
til USD. Det er selskabets politik at afdeckke veesentlige valutaeksponeringer.



Beretning
Kreditrisici

Selskabet har ikke veesentlige risici vedrerende enkelte store kunder eller samarbejdspartnere. Selskabets
politik for at patage sig kreditrisici medferer, at alle kunder og andre samarbejdspartnere lgbende kredit-
vurderes.

Forventninger for det kommende ar

Rederiets indtjening er fortsat meget atheengig af rateudviklingen pa tankskibsmarkedet, som fortsat er
under pres. Forhold som rederiet ikke kan pavirke.

Ledelsen ser positivt pa det kommende ar velvidende, at markedet vil opleve endnu et svaert ar som folge af
fortsat ubalance mellem udbud og efterspgrgsel efter tonnage. Resultatet for 2016/17 forventes dog at blive
darligere end resultatet i 2015/16.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.



Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Nettoomsaetning

Direkte omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for afskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Note 2015/16 2014/15

uUsD usb
4.962.218 5.073.160
-1.817.218 -2.410.110
-1.051.777 -717.066
2.093.223 1.945.984
1 -1.010.063 -1.025.968
1.083.160 920.016
2 -686.334 254.367
396.826 1.174.383
3 6.850 572
4 -245.187 -323.932
158.489 851.023
5 61.546 45.806
220.035 896.829
500.000 0
-279.965 896.829
220.035 896.829




Balance 30. april

Aktiver

Skib og udstyr

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Oliebeholdning

Oliebeholdning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
usD usb

9.148.717 9.527.569

6 9.148.717 9.527.569

9.148.717 9.527.569

92.391 46.580

92.391 46.580

263.296 114.749

0 333.071

7.825 52.927

0 85.342

150.311 0

399.116 84.123

820.548 670.212

0 5.791

912.939 722.583

10.061.656 10.250.152




Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter, udlandslan

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
usD usb
14.178 14.178
680.619 944.248
500.000 0
7 1.194.797 958.426
7.226.232 8.474.904
8 7.226.232 8.474.904
8 357.928 480.552
191.199 197.806
1.089.324 119.554
1.010 18.910
1.166 0
1.640.627 816.822
8.866.859 9.291.726
10.061.656 10.250.152
9
10



Egenkapitalopgorelse

2015/16

Egenkapital 1. maj

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 30. april

2014/15
Egenkapital 1. maj
Arets resultat

Egenkapital 30. april

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
usD usD usD usD
14.178 944.248 0 958.426
0 16.336 0 16.336
0 -279.965 500.000 220.035
14.178 680.619 500.000 1.194.797
14.178 47.419 61.597
0 896.829 896.829
14.178 944.248 0 958.426
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

| selskabets Ignninger indgar leje af besaetninger med USD 859.147.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Tilbagefersel af nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

5 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
uUsD usb

862.650 736.386
666 6.808
146.747 282.774
1.010.063 1.025.968
28 26
686.334 945.633
0 -1.200.000
686.334 -254.367
929 551
5.921 21
6.850 572
3.915 6.872
241.272 233.189
0 83.871
245.187 323.932
-65.613 0
0 -45.806
-5.933 0
-61.546 -45.806
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april
Ned- og afskrivninger 1. maj

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

7 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Skib og udstyr

usSD

11.654.133
307.482
-1.368.552

10.593.063

2.126.564
686.334
-1.368.552

1.444.346

9.148.717

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter, udlandslan

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2016 2015

usD usb
0 0
7.226.232 8.474.904
7.226.232 8.474.904
357.928 480.552
7.584.160 8.955.456

12



Noter til arsregnskabet

9

10

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Til sikkerhed for selskabets og tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitut er deponeret skadeslgsbrev i skib
og udstyr. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udgjorde pa balancedagen t.USD 9.149.

Selskabet har afgivet en solidarisk selvskyldnerkaution for koncernens gaeld til kreditinstitut pa i alt t. USD
162.866. Pr. balancedagen udgjorde de tilknyttede virksomheders forpligtelser t.USD 155.282.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det sam-
lede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Selfinvest ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets heeftelse udger et
starre belgb.

Neartstaende parter og ejerforhold

Neertstaende parter omfatter bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i koncernens virksomheder samt
selskaber, hvor fgrneevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Bestemmende indflydelse udgves gennem selskabets umiddelbare moderselskab Uni-Tankers A/S. Selskabets
ultimative moderselskab er Selfinvest ApS, hvori direktgr Torben Jstergaard-Nielsen har bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Uni-Tankers A/S, Turbinevej 10, 5500 Middelfart.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskab Uni-Tankers A/S og det ultimative
moderselskab Selfinvest ApS.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Uni-Tankers m/t "Fenno Swan" ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i USD. Valutakursen mellem DKK og USD er pr. 30. april 2015 665,46
og pr. 30. april 2016 652,81.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes USD. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmazessig afdaekning

Sikring af dagsvaerdi

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
deekning af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de sendringer i dagsvardien af det afdaekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

Sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gen-
nemfgrt. Dette anses at veaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter, og indtaegter periodiseres og indregnes over
rejsens varighed.
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Regnskabspraksis

Direkte omkostninger

I direkte omkostninger indgar breendstof og andre rejserelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til reparation og vedligeholdelse af skib, samt
kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
samt aendringer i dagsveerdi af finansielle instrumenter.

Skat af arets resultat

Selskabets aktuelle skat opgeres efter reglerne i tonnageskatteloven. Pa basis af rederiets planlagte rederi-
drift, indebaerer tonnageskatteordningen ikke genvundne afskrivninger, hvorfor udskudt skat heraf alene
er oplyst i noterne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen for-
deles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemessige underskud). De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Ombygninger og forbedringer op til 10 ar
Skibe op til 25 ar
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Regnskabspraksis

Skib og udstyr males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, der beregnes linezrt over
perioden indtil enten udlgbet af den forventede gkonomiske levetid eller tidspunktet for forventet udfas-
ning. Ved fastlaeggelse af den forventede gkonomiske levetid tages der hensyn til skibets tilstand og alder.
Ved fastlaeggelse af tidspunktet for forventet udfasning tages der hensyn til bestemmelserne i MARPOL-
konventionen.

For skib og udstyr fastsattes scrapveaerdien ud fra en maglers forventning til salgsveaerdien, nar skibets
alder er 25 ar.

Dokningsomkostninger tilleegges skibets regnskabsmaessige vaerdi pa afholdelsestidspunktet og udgifts-
fores linezert over forbedringernes forventede brugstid som i gennemsnit udger 2,5 ar.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores
en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmassige
vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Kapitalvaerdien er beregnet ved anvendelse af cash flow estimater over skibets forventede levetid, baseret
pa godkendte budgetter for det kommende regnskabsar samt estimeret udvikling herefter. Der er anvendt
en diskonteringsfaktor pa 8% p.a. efter skat samt valutakurser pa niveau med de faktiske kurser pa status-
dagen.

De vaesentligste forudsaetninger, som er anvendt ved beregning af kapitalveerdien, er folgende:

e Pengestromme er baseret pd en normalindtjening over skibets resterende levetid, baseret pa
skibets forventede samlede levetid, jf. anvendt regnskabspraksis.

o Fragtrater for det kommende ar er estimeret ud fra erfaringer, kendskab til markedet samt input
fra selskabets samarbejdspartnere. Fra og med regnskabsiret 2016/17 estimeres en arlig stigning
i fragtraterne svarende til, at markedet har niet det forventede niveau i 2018/19. Herefter
estimeres en arlig stigning i fragtraterne svarende til 2,5%.

¢ Drifts- og administrationsomkostninger er baseret pa selskabets erfaringer med skibet samt for-
ventning til den generelle udvikling i omkostningerne. Fra og med 2016/17 skennes omkostning-

erne at stige med 2,5% om aret.

e Dokningsomkostninger er estimeret ud fra erfaringer og allerede planlagte dokninger. Doknings-
omkostningerne forventes at stige med 2,5% om aret.
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Regnskabspraksis

Oliebeholdninger

Oliebeholdninger er beholdning af bunker og smareolie til eget brug.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imeadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier, kontingenter mv.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedregrende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

18



Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles l&nene til amortiseret kostpris, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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