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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2017 - 30. april 2018
for HL Holding Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsiret 1. maj
2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Snoghej,den <4/ 2018

DIREKTION




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i HL. Holding Invest ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for HL Holding Invest ApS for regnskabséret 1. maj 2017 -
30. april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P& grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revi-
sionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Dokumentationsgrundlag til underbygning af de i drsregnskabet anferte regnskabsoplysninger er mangel-
fuldt og indeholder ikke tilstreekkeligt og egnet dokumentation for arsregnskabets veesentlige poster. P4
tidspunktet for afgivelse af vores revisionspategning pé arsregnskabet har det endnu ikke vaeret muligt at
tilvejebringe det manglende dokumentationsmateriale og rette eventuelle fejl.

Vi har ikke pa anden vis haft mulighed for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for arsregnskabets
vasentlige poster. Som folge af dette forhold har vi ikke veeret i stand til at fastlegge, om eventuelle
Jjusteringer kan anses for ngdvendige, samt opgere den mulige effekt heraf pa resultatopgerelse, balance
og egenkapital pr. 30. april 2018.

Udskudt skatteaktiv er i balancen pr. 30. april 2018 indregnet med 73.040 kr. Efter vores opfattelse er det
ikke sandsynliggjort, at skatteaktivet kan anvendes inden for en 3 - 5-&rig periode, hvorfor belgbet burde
nedskrives til 0 kr. En nedskrivning vil reducere arets resultat og egenkapital med 73.040 kr.

Veardipapirer er i balancen pr. 30. april 2018 indregnet med 2.094.401 kr. Efter vores opfattelse skal posten ned-
skrives vasentligt som folge af den betydelige usikkerhed om den fortsatte drift i det selskab, der er investeret i.

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 1 er

det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvearende kreditfaciliteter fortsat er til radighed,
samt at der indgés en langsigtet aftale vedrarende savel drifts- som anlegsfinansiering. Disse aftaler er ikke
indgaet pé tidspunktet for arsregnskabets afleggelse.

Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggore, at den nedvendige kapital kan fremskaftes, og vi er derfor ikke
enige i ledelsens valg af at afleegge arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

Efter vores opfattelse burde &rsregnskabet aflegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets
resultat og egenkapital veesentligt. Det har ikke veeret muligt at opgere den praecise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet - fortsat

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning.

Pa grund af de forhold, der er beskrevet i "Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke
veret 1 stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisions-
konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafthengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgér af ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt

og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor
ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Svendborg, den 9. november 2018
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

&l\ﬁic(ﬁk;gi’gyéétkr\fens SOf\

statsaut. reVisor
mne33728

10201/REGN1718/MNJ



SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: HL Holding Invest ApS
Gl Fergevej 2
Snoghgj
7000 Fredericia
OVRIGE OPLYSNINGER: CVR-nr. 34 08 06 07

Hjemstedskommune: Fredericia

7. regnskabsar

DIREKTION: Hans Lehndorf

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17
5700 Svendborg



KONCERNREDEGOURELSE

Selskabet ejer kapitalandele i folgende tilknyttede virksomheder:

Ejer- Selskabs-

andel kapital
Lohndorf HOIAINE A/S ..ottt ettt sttt se et senaees 80 % 625.000
Lohndorf INnovation APS ...ttt s e e 100 % 80.000

Ovenstéende tilknyttede virksomheder er indregnet til indre veerdi pr. 30. april 2018.



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab og foretage investeringer og anden efter direktionens
sken hermed beslzgtet virksomhed.

USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at koncerens eksisterende kreditfaciliteter fortsat
er til radighed i det kommende regnskabsér.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nesdvendige likviditetsgrundlag
kan fremskaffes.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafleggelsen grundigt vurderet, hvorvidt arsregnskabet
for 2017/18 kan aflegges under forudseztning af fortsat drift.

Pa baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende

usikkerheder, at selskabets arsregnskab for 2017/18 kan afleegges under forudsatning af fortsat drift.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG UKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2017/18 et underskud pa 7.825.992 kr.

Selskabets negative driftsresultat skyldes primeert, at Ejendomsselskabet Fabriksvej, Vojens A/S er begaeret

konkurs efter regnskabsérets udlgb, hvorfor der er foretaget nedskrivning pa kapitalandelen i Ejendomsselskabet
Fabriksvej, Vojens A/S samt udlén til Ejendomselskabet Fabriksvej, Vojens A/S i Lehndorf Holding A/S. Det negative
resultat skyldes endvidere en nedskrivning pé udlén til Lehndorf Innovation ApS i Lehndorf Holding A/S.

Selskabet er omfattet af de selskabsretlige regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer, at selskabets

egenkapital vil blive reetableret ved egen indtjening.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for HL Holding Invest ApS for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 er aflagt i overens-
stemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte be-
stemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opné indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbagefersel som folge af @ndrede regnskabsmessige sken, der tidligere har vaeret indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lopbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af materielle og finansielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, fo-
retages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

~fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

RESULTATOPGORELSEN
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskriteriet.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditian.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med selskabets tilknyttede selskaber. Som folge heraf sammenlegges modersel-
skabets og de tilknyttede selskabers skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfores
til modregning i de andre selskabers positive indkomst.

BALANCEN
Finansielle anlsegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat for skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i dattervirksomheder-
nes skat og ekstraordinzre poster indregnes under skat af arets resultat.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige
verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

~fortsat-

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgar i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem afhzndelsessummen og den regnskabsmzessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet in-
klusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye kapitalandele anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver
og forpligtelser males til dagsveardi pa erhvervelsestidspunktet. Der henszaettes til deekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer 1 den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele og afskrives over
den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er lzengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lobende
og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver méles til amortiseret kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamiing.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemeassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver méles til nettorealisationspris.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af

ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som folge heraf sammenlegges alle selskabernes skatte-
pligtige indkomster og eventuelle underskud i et selskab til modregning i evrige selskabers positive indkomster.

De enkelte selskabers andel i koncernens skatteforpligtelser, eller modsat andel i koncernens skattemassige
fradrag, overfores til moderselskabet.

Gazldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anlegsaktiver.

-fortseaettes-

10



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende geeld samt betaling til
og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af geeld til pengeinstitutter.

11



RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. MAJ 2017 - 30. APRIL. 2018

Noter

2 BRUTTORESULTAT

12

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........coccererecnnccrenne.
Finansielle inQtBELET ......covevueerriireeieeeiies ettt st b s nns
Finansielle OmMKOSIUINZET .....covuverrrceerenierirree ettt ieereesesesveessecennesnnens

RESULTAT FOR SKAT

3 Skat af A1etS TESUIAL ..evevveeeeeeeeee et e et e et e e eetba e e tsrseessabesesnsaaees

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret .........ocveriieiiieinnineie et
Overfort til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ...........

OVETEBIT TESUILAL «....ovoiiiiieieceeecce et et e eetee e eere e e s eessn e e seseanneessessasessessanesseens

DISPONERET I ALT

2017/18 2016/17

Kr. Kr.
-25.000 -31.250
-7.694.208 -1.429.500
5 4
-143.982 -86.717
-7.863.185 -1.547.463
37.193 25.850
-7.825.992 -1.521.613
0 0
0 0
-7.825.992 -1.521.613
-7.825.992 -1.521.613




BALANCE PR. 30. APRIL 2018

AKTIVER

Noter
ANLAGSAKTIVER
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

4 Kapitalandele i tilknyttede selskaber ..........oveviiiriiiinciceecce e,

ANLAEGSAKTIVERTALT

OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER

5 Udskudt SKAEAKLIV .....oeeevieiiieiieieceeeeesieeeeenreereeseeeeeeteessessessesseessessssesessnesseenes
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30/4 2018 30/4 2017

Kr. Kr.

1 7.694.209

1 7.694.209

73.040 43252

0 2.068

73.040 45.320

2.094.401 2.094.401

216 216

2.167.657 2.139.938

2.167.658 9.834.147
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PASSIVER

Noter

EGENKAPITAL

AnPArtSKapital ......coviieriieee ettt
Overkurs Ved MISSION ..cecvrieirieciiireterrtecs et see st e et e eest et enesae s saenen
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode .....o..ocevevricneninnne,
OVETTBIt TESUIMAL ..ottt se et e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ..........ccoooveivieviineeiececeeerrrereeee e

EGENKAPITAL I ALT
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KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geld til tilknyttede virkSOMhEAEr .......eveiveieireireieeeee e
Geld til selskabsdeltager 0g 1edelSe ........cocoviriiiiiiiiniineceee e,
Skyldig SeISKabsSKat ......c.coereivriniiiieiirreceste e e
ANEN GIA oo et e re e e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

9 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER M.V,

10 NARTSTAENDE PARTER

30/4 2018 30/4 2017
Kr. Kr.
1.000.000 1.000.000

0 0

0 0
-2.680.229 5.145.763
0 0
-1.680.229 6.145.763
1.476.239 1.423.407
2.272.064 2.184.911
0 0

99.584 80.066
3.847.887 3.688.384
3.847.887 3.688.384
2.167.658 9.834.147
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PENGESTROMSOPGORELSE

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET
ATEtS TESUMAL .......veveeececeeeece ettt sttt s e s e -7.825.992 -1.521.613
Regulering af SKAEI .....cccceciiiicreici et erre st sre et ts e es e e eresssesaensens -37.193 -25.850
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........coovcecvicinnrerecenennnenen 7.694.208 1.429.500
Regulering af renteomkostninger og lignende omKkostninger ........c.ccceeevveenrennnn -5 -4
Betalt (refunderet) selskabsskat ..........ccoccoiiiiininieecc e 9.479 203

-159.503 -117.764
Andring 1 tillgodehavender .........covcevieeieceiieice e 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelSer ......ocooievimiimiiniiee e 106.671 2.113.097
Arets netto kob og salg af VEIdipapirer .............cooeveveeeiieeveeireseesiessisesesesns 0 -2.094.401
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET -52.832 -99.068
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET
Anlagsaktiver og veerdipapirer:
Kb af finansielle anlaegsaktiver MV. ......ccoceceeerirenecieineeeeeeeeess e eeesaesveenns 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver MV. ..o 0 0
MoOALagNe UADYIET ...occeeiiiieeieeceee ettt ere e e e s e e aes s a e e sesssnessanenes 0 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ...ccoervvevinnconcennen. 0 0
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
Tilbagebetaling af gzeld til tilknyttede virksomheder .........ccooeevvenvverecivcrirerenene, 52.832 99.008
Udbetalt UADYILE ..ottt st ste et enseese s asa s e aresbasssensans 0 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .....ocovumvvnsirunanens 52.832 99.008
Samlet LKVIAIEtSVITKIING ...coovveeeveiiveieeireceecerecreeeareeveeerees et e s eerr s e enesbeesnes 0 -60
Likviditet PriMO .eovveecrieccierirrreiereee e es s neteseessessnesstesseessssnsesssessesssensenesesnsnens 216 277

LIKVIDITET ULTIMO 216 217

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger.



NOTER

1 USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT

Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at koncernens eksisterende kreditfaciliteter fortsat

er til rddighed i det kommende regnskabsar.

16

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditetsgrundlag

kan fremskaffes.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt drsregnskabet

for 2017/18 kan afleegges under forudseetning af fortsat drift.

P& baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets arsregnskab for 2017/18 kan afleegges under forudsztning af fortsat drift.

2 BRUTTORESULTAT

Nettoomsatningen er under henvisning til rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

3 SKAT AF ARETS RESULTAT
Regulering af skat vedrerende tidligere ar ... e

SEISKADSSKAL ...eveireeeceerercee ettt st ettt r e e n e
Regulering af udskudt SKat ........coovveeeiieieceeeeee et ceeene

4 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE SELSKABER
AnskaffelSessum Prilmo ..ottt enen
ATOUS HIZANE ..ooeieeeieeeeceeeeeceeeseee et teeee v tes st es s aemees st es st sseaesenss s s s s s sanaans
ATEtS AFZANG ....voeoieceeeeteece ettt taens

Anskaffelsessum ultimo

Veerdireguleringer Priffio ......c.ooeeeeveerierieniieenceentr e e seee e see e ssesennes
ATELS TESUIMAL ..ovoereeceseeeeceee sttt ecsteeems s st se st enaeses st s s nn st sanes
MOodtaget UADYLLE ....c.coeiiiiiiiiiiecet ettt e et see et

Verdireguleringer ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

-2 0
0 -2.068
-37.191 -23.782
-37.193 -25.850
23.000.001 23.000.001
0 0
0 0
23.000.001 23.000.001
-15.305.792 -13.876.292
-7.694.208 -1.429.500
0 0
-23.000.000 -15.305.792
1 7.694.209
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NOTER
2017/18 2016/17
Kr. Kr.

4 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE SELSKABER - FORTSAT

Kapitalandele 1 titknyttede selskaber specificeres saledes:

Stemme- og Selskabs- Egen-

Navn: Hjemsted: ejerandel: kapital: kapital Resultat

Lehndorf Holding

ASS e Vojens 80 % 625.000 -2.803.272 -12.421.036

Lehndorf Innovation

APS e, Vojens 100 % 80.000 -5.757.536 -2.013.793
5 UDSKUDT SKAT/UDSKUDT SKATTEAKTIV

SAIAO PIIIMNO .ot ee et st ee e s ae s e s ees e s seesas s aessaesaessaesseasasrseenneans -43.252 -19.470

Regulering af udskudt skatteaktiv som faelge af udnyttelse af skattemaessigt

underskud 1 SAMDESKANING ...ecvveveieieirirceereeiesereee e e re s erersesaeaesses e enrensas 7.403 0

ATetS TEGUIETINE .....cvovrvivsvee et e sae s s st ns s s s snsenees -37.191 -23.782

Sald0 UIIMO <ottt e -73.040 -43.252

Den udskudte skat kan fordeles pa felgende hovedposter:

Skattemaessige underskud til fremforsel .......c.oovvevivieceiiireee e, -332.009 -196.678

UdSKUAL SKAL, 22 6 w.evvveereeirieerieceeetee et e e st e e st ese st easessn e e sn st s esasbesnesanes -73.040 -43.252
6 ANPARTSKAPITAL

SAIAO PIIINIO .eeeevveeirecieicrrese st e sttt et e essaes e s beesasssesssesseessesevasennren 1.000.000 1.000.000

Indskudskapital ved selskabets SHEEISE ......ccovcvvcverereerireeseece e 0 0

1.000.000 1.000.000

Anpartskapitalen er fordelt 1 anparter a 1.000 kr. og multipla heraf, og anparterne er ikke opdelt i for-
skellige anpartsklasser.

7 RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE VARDIS

METODE
F Y e (o 3¢ 111 TSRSt 0 0
Overfort jf. resultatdiSPONEring .......occvveeirveeiereiinerrreiee et eeraes 0 0
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NOTER
2017/18 2016/17
Kr. Kr.

OVERFORT RESULTAT
SALAO PIIINIO weeiriiieirieti ettt ettt e b et sttt b ettt e st ea et eeeseneaneseeanan 5.145.763 6.667.376
Overfort jf. resultatdiSPOnering .......ooovevvvrveveeneereriereee e ae v e eseas -7.825.992 -1.521.613

-2.680.229 5.145.763
SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER M.V,

Til sikkerhed for leverandergzld er der afgivet pant i veerdipapirer, der pr. 30. april 2018 har
en regnskabsmassig veerdi pa 2.094.401 kr.

Til sikkerhed for leverandergzld er der endvidere afgivet pant i aktierne i Lehndorf Holding A/S.

Heaftelser inden for sambeskatningskredsen:

HL Holding Invest ApS er sambeskattet med Lehndorf Innovation ApS, Lehndorf Holding A/S, Ejendoms-
selskabet Fabriksvej, Vojens A/S og Budstikken Gruppen A/S. Som administrationsselskab hafter HL Holding
Invest ApS ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambeskatningskredsen for selskabs-
skatter, kildeskatter pa udbytter, renter og royalties opstaet inden for sambeskatningskredsen. Selskabet heefter lige-
ledes for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa

udbytter, renter og royalties.

NARTSTAENDE PARTER
Ejerforhold

I henhold til Selskabslovens § 55 skal oplyses, at folgende aktionzr besidder mere end
5 % af aktiebesiddelsen:

Hans Lehndorf, Gl. Faergevej 2, 7000 Fredericia.



