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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 for NE Climate A/S.

Arsrapporten aoflcegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede aof selskabets
aktiver, passiver og den finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 21.05.2019

Direktionen:

oestert BO Lynke/Rydahl

%dkér Christensen
ond/

ael Dreisler




Den vafhcengige revisors erklcering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i NE Climate A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NE Climate A/S for
regnskabsdret 01/01/2018 — 31/12/2018, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbeijdes efter Arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets akfiver, passiver og finansielle sfilling pr. 31.12.2018
samt af resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01/01/2018 -
31/12/2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med
Erhvervsstyrelsens erklceringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes
efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ncermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
Arsregnskabet”. Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med
infernationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold fil disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er
tilstrcekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne konftrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end af
gore dette.



Den vafhcengige revisors erklcering om udvidet gennemgang
(fortsat)

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet. Dette kraever, at vi
planlcegger og udferer handlinger med henblik pd at opnd begrcenset sikkerhed
for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede
supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primcert bestér af forespargsler
til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i viksomheden, analytiske
handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end
ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om d&rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

FINRITY T 11 VUITY UUVIUTUT YTIHTTITH YUY U UIRITYIRDRUTIT T UTT YVOUITD UlidvuUl
at lcese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med d&rsregnskabet eller vores viden
opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden mé&de synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
krcevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aalborg, den 21.05.2019

Deloitte
Statsaut. Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

l)o(\;:@'\(\ﬂ—/_ggz\rc,\yg
Lars Birner Sgrensen

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel11671
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet ejer en mindre portefalje af ERPA-kontrakter (Emission Reduction Purchase
Agreements) vedrarende erhvervelse af CER-klimakreditter (Certified Emission
Reduction) fra ejere af CDM-projekter (Clean Development Mechanism), der i
overensstemmelse med Kyoto protokollen har igangsat eller vil igangscette tiltag
(projekter), der medferer en reduceret emission af CO2 eller tilsvarende.

Endvidere ejer selskabet ét CDM-projekt, hvor implementeringen erigangsat i starten
af 2017. Projektet er fuldt implementeret primo 2018, og FN forventes at udstede CER-
klimakreditter p& baggrund af projektet medio 2019. Disse CER-klimakreditter
forventes at kunne scelges, hvorefter selskabet vil opnd positivt resultat og cash flow.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat far skat udger -396 .DKK. og en egenkapital pd 2.845 . DKK.

CDM projekter indregnes til kostpris og avancen indregnes farst pd
realisationstidspunktet. Kostprisen p& CDM-projektet, som selskabet ejer udger 20.125
t.DKK. ved &rets udgang. Veerdien af gvrige rentable CDM-projekter udger 1.073
1.DKK. ved érets udgang.

Der er konstateret kapitaltab i selskabet. Selskabskapitalen forventes reetableret ved
fremtidig drift.

SKAT har forhajet selskabets skattepligtige indkomst i 2014 med 43.045 t.DKK. Det er
ledelsens opfattelse, at denne regulering ikke er korrekt, og sagen ankes derfor fil
Landsskatteretten. Skat som faglge af forngjelsen er betalt ultimo 2018 af
moderselskabet NE Holding A/S.

Begivenheder efter regnskabsdrets afsiutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne &
indflydelse pd selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér.
Genereit om indregning og mdling

Akfiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som falge af en tidiigere
begivenhed, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
mdles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste
indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der
fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkresfter forhold, der
eksisterede p& balancedagen.

| resultatopgaerelsen indregnes indtcegter, i takt med de indtjenes, mens
omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskatbsaret.

Omregning of fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktions-
dagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gceld og andre monetcere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller gosldsforpligtelsens opstéen eller indregning i
seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtcegter og
omkostninger.

Bruttofortjeneste eller - tab

Bruttofortjeneste eller ~tab omfatter nettoomscoetning. produktionsomkostninger og
andre driftsindtcegter.



Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i éret il
ledelse og administration af koncernen, herunder omkostninger fil det
administrative personale, ledelse og kontoromkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager sGvel som omkostninger fil social
sikring, pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Andre driftsindtcegter

Andre driftsindtcegter omfatter indtcegter af sekundcer karakter set i forhold il
selskabets hovedaktiviteter, herunder administrationshonorar og lignende.

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab
vedragrende veerdipapirer, gceld og transcktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt fillceg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr of &refs aktuelle selskabsskat og cendring i udskudt skat -
herunder som falge af cendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tigodehavender males til amortiseret kostpris, der scedvaniigvis svarer il nominel
veerdi, med fradrag af nedskrivninger til imedegdelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation pd, at et tigodehavende eller en portefglie af
tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at
et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pd
individuelt niveau.



Igangvcerende arbejder for fremmed regning

Igangvcerende arbejder for fremmed regning males til kostpris. Da salgsvaerdien
af de igangvaerende arbejder ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien fil
de medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvcerdien, hvis denne er
lavere. Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter
samt finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, nér de afholdes.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat mdiles efter den balanceorienterede gceldsmetode of alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemacessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af
urealiserede koncerminterne avancer og -tab.

Udskudt skat mdéles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive
lande, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte
skat forventes udiast som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre finansielle forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer
fil nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter, indregnet under anden geeld, méles ved farste
indregning i balancen fil kostpris og efterfalgende til dagsveerdi.

Andringer i dagsvecerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som
og opfylder betingelserne for sikiing af dagsvcerdien aof et indregnet aktiv eller en
indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med cendringer i
veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. @vrige cendringer
indregnes i resulfatopgerelsen som finansielle poster.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2018

Note
Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger 1
Resultat af primeer drift
Finansielle indtcegter 2
Finansielle omkostninger 3
Ordincert resultat fer skat
Skat af ordincert resultat 4

Arets resultat

Forslag fil resultatdisponering:
QOverfert overskud eller underskud

Disponereti alt

2018 2017
DKK DKK
706,589 869,874
(174,824) (55.515)
(822,248) (924,8463)
(290.483) (110,504)
847 0
(106,571) (96,316)
(394,187) (206,820)
(1,089.539) 35.271
(1,485,726) (171,549)
(1.485,726) (171.549)
(1.485,726) (171,549}




Balance
31. december 2018

Note

Aldiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende udskudt skat

Ilgangvcerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omscetningsaktiver i alt

Aldiver i alt

2018 2017

DKK DKK
0 1,089,539
21,197,230 19,078,529
0 10,011
21,197,230 20,178,079
53,012 88,512
21,250,242 20,266,591
21,250,242 20,266,591

I



Balance
31. december 2018

Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede gceldsforpligtelser

Geeld il tilknyttede virksomheder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden gceld

Kortfristede gceldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt
Pantscetning og sikkerhedsstillelser

Eventuaiposter mv.

Neertstdende parter

Note

12

2018 2017
DKK DKK
15,500,000 15,500,000
(12.654.535) (11,168.809)
2,845,465 4,331,191
18,223,214 12,791,643
0 170,188
181,563 2,973,569
18,404,777 15,935,400
18,404,777 15,935,400
21,250,242 20,266,591




Noter

2018 2017
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
L@nninger og gager m.v.

Lenninger 719,594 858,521
Pensioner 97.109 40,359
Andre udgifter til social sikring mv. 5,545 5983
1 alt 822,248 924,863
Gennemsnitligt antal beskceftigede medarbejdere 1 1

2 Finansielle indtcegter
Valutakursgevinster 658 0
@vrige renteindicegter 209
1 alt 867 0
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fil tilknyttede virksomheder 106,571 56,807
Valutakurstab o] 37,229
@vrige renteomkostninger 0 2,280
1 alt 106.571 96314
4 Skat af ordincert resultat
Arets udskudte skat 1,089,539 (45,500)
Regulering af aktuelt skat vedrerende tidiigere ar 0 10,229
Arets skat i alt 1,089,539 (35.271)
5 Egenkapital
Selskabskapital pr. 1. januar 2018 15,500,000 15,500,000
Selskabskapital pr. 31. december 2018 15,500,000 15,500,000
Overfart resultat pr. 1. januar 2018 {11,168,809) (10,997.260)
Arets resultat (1,485,726) (171,549}
Overfert resultat pr. 31. december 2018 {12,654,535) (11,148,809)
Egenkapital | alt 2,845,465 4,331,191

Selskabskapitalen bestdr of 1.000 stk. aktier a nominelt DKK 15.500. Ingen aktier er tillagt scerlige retfigheder.

Der har indenfor de seneste 5 &r ikke veeret beveegelser pd selskabskapitalen.



Noter

2018 2017
DKK DKK
[ Anden geeld
Veerdi af CDM-projekter 0 1,022,600
Dagsveerdiregulering finansielle Instrumenter 0 1,563,429
@vrige skyldige omkostninger 181,563 387,540
I alt 181,563 2,973,569

Dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter er foretaget til markedspriser. De indgdede finansielle instrumenter er
ultimeo 2017 lukket med modgdende handler og cash flowet er afheldt i 2018, De finansielle instrumenter er oprindeligt
indgdet med henblik pd hedge af markedsrisikoen pd de forventede klimakreditter (CER) fra COM-projekterne. |

forbindelse med nediukning of CDM-projekterne er det finansielle hedge ligeledes lukket.

7 Pantscetning og sikkerhedsstillelser
Ingen

8 Eventualposter mv.

tventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med NE Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor | henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royatties og udbytter for de
sambeskattede seiskaber.

Eventualakiiv

Selskabet har et skatteaktiv pd 1.177 1.DKK. som ikke er aktiveret i regnskabet, men som kan
anvendes i fremtidig skattepligfig indkomst. En del af dette eventualaktiv afhaenger af udfaldet of
sagen | Landsskatteretien.

9  Ncerstdende parter

Ejedforhold

Felgende aktioncerer er noteret i selskabets aktioncerforfegnelse som ejende minimum 5% af
aktiekapitalen: NE Holding A/S. Adlborg.



