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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 for Vordingborg Kraftvarme A/S.

Arsrapporten afl=gges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 21. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 9. maj 2016
Direktion:

—2 M mobb

Seren Mikkelsen
direkter

Bestyrelse:

e S

Kurt Johdnsen Jorn EI6 Haﬁéén

Pt

Per Stig Serensen

Thomas Christforf
formand
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Den uafheengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Vordingborg Kraftvarme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vordingborg Kraftvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatier endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmazessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmeise med &rsregnskabet,

Kebenhavn, den 9. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartn
CVR-nr. 307002 2 .

.-"'/
Michael N.C. Nielsen * /Thomas Riis
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postor., by
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Hjemstedskommune
Regnskabsar
Hjemmeside

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Vordingborg Kraftvarme A/S
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Vordingborg Kraftvarme A/S
Brovejen 10, 4760 Vordingborg

34078149

8. december 2011
Vordingborg

1. januar - 31. december

www.vordingborgforsyning.dk
55353700

Thomas Christfort, formand
Kurt Johansen

Jern Elo Hansen

Michael Larsen

Per Stig Serensen

Seren Mikkelsen, direktor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledeisesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Vordingborg Kraftvarme A/S producerer og leverer elektricitet til det estdanske hejspandingsnet og
varme til Vordingborg by og naromrader.

Produktionen af el udger ca. 30 % af varkets samlede energiproduktion. Hvis behavet for levering af
varme zndrer sig, kan fordelingen af produktion af varme/el forskydes, s& behovet kan imgdekommes
(By-pass drift).

Anlzgget bestar af en 36 MW halmkedel indfyret energi, som har en effekt pa 22 MJ/s varme og 10 MW
eleffekt. Desuden er der i 2011 idriftsat en ny & MW fliskedel. Fliskedelen producerer udelukkende
varme til fjernvarmenettet og bidrager ikke til fremstilling af el.

Udvikling | aktiviteter og ekonomiske forhold

Produktion:

« ElI: 31.649 MWH

« Varme: 376.492 GJ

Indfyret breendsel:

« Halm: 30.240 tons

« Flis: 14.460 tons

2015 har vaeret et tilfredsstillende ar for Vordingborg Kraftvarme A/S.

Der har varet en tvist med Codan Forsikring vedrerende daekning af driftstabserstatning i forbindelse
med eksplosion af endemuffeisolator i 2014.

Codan Forsikring har afregnet kr. 2.071.365 i driftstabserstatning, hvilket anses som verende et
tilfredsstillende forlig.

Den materielle skade er afregnet af Codan Forsikring fuldt og endeligt.

Den planlagte turbinerenovering i 2015 er gennemfort tilfredsstillende teknisk og gkonomisk. Naste
furbinerenovering forventes i 2025.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning.

Forventet udvikling

Vi har en forventning om at de historiske lave salgspriser pa el fortsatter med at falde.

Vi forventer at udbygningen af fjernvarmen i Vordingborg og omegn vil medfare en pget produktion pd
20 % i fremtiden.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgereise

Note

2
3

kr.

Nettoomsatning
Andre driftsindtagter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzgsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Vordingborg Kraftvarme A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
52.044.470 50.888.988
667.757 2.099.354
-25.360.484 -26.154.998
-14.320.914 -15.555.297
13.030.829 11.278.047
-8.078.961 -8.336.982
-66.130 -7B.843
4.885.738 2.862.222
19.216 19.220
-2.965.682 -3.099.476
1.939.272 -218.034
-432.725 43,282
1.506.547 -174.,752
1.506.547 -174.752
1.506.547 -174.752
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Vordingborg Kraftvarme A/S

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anl=gsaktiver
Produktions-anlag og maskiner

Andre anl®q, driftsmateriel og inventar
Materielle anla@gsaktiver under udfarelse

Anl@zgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Seiskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede ga&ldsforpligtelser
Kreditinstitutter i evrigt

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden g=Id

Galdsfarpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstaende parter

Arsrapport 2015

2015 2014
82.683.407 79.985.116
1.524.795 1.971.607
0 595.706
84.208.202 82.552.429
84.208,202 82.552.429
847.481 778.987
847.481 778.987
75.867 117.786
5.429.980 6.050.558
2.433.013 3.769.550
7.938.860 9.937.894
7.432.350 9.476.501
16.218.691 20.193.382
100.426.893 102.745.811
500.000 500.000
7.711.884 6.205,337
8.211.884 6.705.337
3.387.005 3.014.564
3.387.005 3.014.564
74.459,948 77.916.114
74,459,948 77.916.114
3.922.290 6.143.918
8.847.744 7.230.951
1.454.917 1.299.432
60.284 ]
82.821 435.495
14.368.056 15.109.796
88.828.004 93.025.910
100.426.893 102.745.811
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgdrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Vordingborg Kraftvarme A/S

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfort resultat | alt
500.000 6.205.337 6.705.337

o 1.506.547 1.506.547

500.000 7.711.884 8.211.884
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Kraftvarme A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabs-
iovens bestemmelser for klasse B-virksomheder,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Selskabets nettoomsatning omfatter salg af varme og el produceret pd selskabets eget decentrale
kraftvarmeanlag. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af
tredjepart.

Salg af el og varme indregnes pa leveringstidspunktet.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtzagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omhkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielte anlgsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-30 &r
Produktionsanlag og maskiner 7-25 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-58r

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillg og godtgoerelse un-
der acontoskatteardningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til 3rets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
{fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til
administrationsseiskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anizgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anl=gsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkeit aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer vafhangige pengestromme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vaerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige akti-
ver,

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen tit omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veera indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vardiforringelse p3 individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskelien mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje,

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizndringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendormme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet p anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzl-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregier, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil viere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og méles efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Ldneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets lobetid.

Andre gzeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

kr. 2015 2014
Nettoomsastning

Nettoomsatning fordelt pa forretningssegmenter;

Salg af varme 39.549.225 38.713.511
Sa|g af e] 12.495.245 12.175.477

52.044.470 50.888.988
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Andre driftsindtagter

Indtzgter fra DONG vedrerende GT31

El indtzegter antenneleje
Antenneleje
@vrige driftsindtagter

Avance ved salg af ejendomme

Finansielle indtagter
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrorende tidligere ar

Materielle anlzegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i rets lpb
Overfersel fra andre poster

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger
1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- 0g nedskrivninger
31. december 2015

Regnskabsmassig vardi
31. december 2015

Vordingborg Kraftvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
436.500 439317
B1l.111 102.430
) 145772
150.146 344,770
0 1.067.065
667.757 2.099.354
19.216 19,220
19,216 19.220
2.965.682 3.099.476
2.965.682 3.099.476
0 -60.284
426.574 17.002
6.151 o
432.725 -43.282

Produktions- Andre anl®g, Materielle

anleg og  driftsmateriel og anlagsaktiver
maskiner inventar  under udferelse | alt
99.891.064 3.718.239 595.706 104.205.009
0 0 9.734.733 9.734.733
10.330.439 0 -10.330.439 0
110.221.503 3.718.239 0 113.939.742
19.905.948 1.746.632 0 21.652.580
7.632.148 446.812 0 8.078.960
27.538.096 2,193,444 0 29.731.540
82.683.407 1.524,795 0 84.208.202
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede gzidsforpligtelser

Gaeld | alt Afdrag Langfristet Restgzid
kr. 31/12 2015 naste &r ande! efter 5 &
Kreditinstitutter i avrigt 78.382.238 3.922.290 74.459.948 0

78.382.238 3.922.290 74.459.948 0

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Vordingborg Kraftvarme A/S har indgaet kontrakter pa keb af halm og flis. Selskabet har pr. 31.
december 2015 opgjort forpligtelsen pa halm til 9.900 t.kr. og pa flis til 3.558 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Vordingborg Energi Holding A/S som administrations-
selskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstaret 2013 samt for kildeskat p& renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Naertstaende parter
Vordingborg Kraftvarme A/S' naertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nartstdende part Bop=|/Hjemsted bestemmende indflydelse

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Kapitalbesiddelse
Vordingborg

Vordingborg Kommune Valdemarsgade 43, 4760 Ultimativ aktionaer

Vordingborg

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg Energi Holding
Vordingborg A/fS

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Vordinghorg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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