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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
HPA Invest Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 25. januar 2017

Direktion

Henrik Priisholm Andersen
direktor
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaveren i HPA Invest Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for HPA Invest Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 25. januar 2017

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Preben Dunker
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet HPA Invest Holding ApS
Christian Winthers Vej 19, 1.
1860 Frederiksberg C
CVR-nr.: 34077975
Stiftet: 5. december 2011
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
5. regnskabsar
Direktion Henrik Priisholm Andersen, direktor
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Seren Frichs Vej 36 L
8230 Abyhg;j
Bankforbindelse Nordjyske Bank, Frederiksborggade 1 1. th., 1360 Kebenhavn K
Associeret virksomhed Café Klaptraeet ApS, under frivillig likvidation, Kebenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HPA Invest Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, indregnes nettoomsatningen kun sva-
rende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa 1an til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsaktivet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, méles til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmeessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets un-
derliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansiclle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttotab -126.394 -149.518
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 351.489 -46.907
Andre finansielle indtegter 315.323 290.831
Andre finansielle omkostninger -8.127 -7.160
Resultat for skat 532.291 87.246
Skat af arets resultat -38.950 -32.571
Arets resultat 493.341 54.675
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 351.489 -46.907
Udbytte for regnskabsaret 51.700 50.600
Overfores til overfort resultat 90.152 50.982
Disponeret i alt 493.341 54.675
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Balance 30. september

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 529.882 328.393
Finansielle anleegsaktiver i alt 529.882 328.393
Anlzegsaktiver i alt 529.882 328.393
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.375 140.100
Andre tilgodehavender 150.000 54411
Tilgodehavender i alt 156.375 194.511
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.420.518 1.441.800
Veardipapirer i alt 1.420.518 1.441.800
Likvide beholdninger 496.211 91.016
Omsztningsaktiver i alt 2.073.104 1.727.327
Aktiver i alt 2.602.986 2.055.720
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Passiver
2016 2015
Note kr. kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 100.000 100.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 429.882 228.393
5 Overfort resultat 1.785.338 1.545.186
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 51.700 50.600
Egenkapital i alt 2.366.920 1.924.179
Gealdsforpligtelser
Langfristet del af selskabsskat 31.779 24.687
Langfristede geldsforpligtelser i alt 31.779 24.687
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.000 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 166.832 68.213
Selskabsskat 19.687 34.651
Anden gald 1.768 3.990
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 204.287 106.854
Geldsforpligtelser i alt 236.066 131.541
Passiver i alt 2.602.986 2.055.720
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Noter

1. Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af aktier og/eller anparter i helt eller delvist ejede datter-
selskaber samt enhver aktivitet, der efter direktionens sken star i forbindelse hermed. Derudover

skal selskabet drive virksomhed ved handel med bade fast ejendom, lgsere og vaerdipapirer.

30/9 2016 30/9 2015
kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 100.000 100.000
Kostpris ultimo 100.000 100.000
Opskrivninger primo 228.393 275.300
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 351.489 -46.907
Udbytte -150.000 0
Opskrivninger ultimo 429.882 228.393
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 529.882 328.393
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Café Klaptraeet ApS, under frivillig likvidation Kebenhavn 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 100.000 100.000
100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 228.393 275.300
Resultatandel 351.489 -46.907
Udloddet udbytte -150.000 0
429.882 228.393
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30/9 2016 30/9 2015
kr. kr.
5.  Overfert resultat

Overfort resultat primo 1.545.186 1.444.304
Arets overforte overskud eller underskud 90.152 50.982
Primokorrektion 0 49.900
Overfort fra reserve for nettoopskrivning 150.000 0
1.785.338 1.545.186

6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 50.600 49.900
Primokorrektion 0 -49.900
Udloddet udbytte -50.600 0
Udbytte for regnskabsaret 51.700 50.600
51.700 50.600
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