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Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Trine Pernille Thougaard              Kim Louise Ettrup                      Finn Lodsgaard

Kgs. Lyngby, den 11. oktober 2016

Torben Schmidt Ommen                Lise Scharff                Carsten Frouvne Knudsen

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt årsrapport 2015/2016 for Polyteknisk Boghandel &

Forlag A/S.

I direktionen:

Lise Scharff

I bestyrelsen:

formand                           næstformand
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Ledelsens ansvar for årsregnskabet:

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Den uafhængige revisors erklæringer

Påtegning på årsregnskabet:
Vi har revideret årsregnskabet for Polyteknisk Boghandel & Forlag A/S for regnskabsåret 1. juni
2015 - 31. maj 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance,
egenkapitalopgørelse og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Til kapitalejerne i Polyteknisk Boghandel & Forlag A/S:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendigt for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har
udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og
udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder

vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for

virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en

konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere

vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige

skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkelig og egnet som grundlag for

vores konklusion.

3



Udtalelse om ledelsesberetningen:

Konklusion:
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

og den finansielle stilling den 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsåret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

registreret revisor

Den uafhængige revisors erklæringer - forsat

REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB

Jan Kristensen

REVISIONSFIRMAET JAN KRISTENSEN

CVR-nr. 35 38 36 46

Søborg, den 11. oktober 2016
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Hovedaktiviteter:

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold:
Selskabet har i regnskabsåret 2015/2016 realiseret en bruttofortjeneste på tkr. 6.905 mod tkr. 6.415
året før. Årets resultat før skat udgør tkr. 299 mod tkr. -399 året før. Årets resultat efter skat udgør
tkr. 227 mod tkr. -314 året før. Herefter udgør selskabets egenkapital tkr. 3.931.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne

påvirke selskabets finansielle stilling.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning:

Selskabets hovedaktiviteter er i lighed med tidligere år at drive boghandel med fysisk
tilstedeværelse på Danmarks Tekniske Universitet og andre relevante uddannelsesinstitutioner samt
at drive forlagsvirksomhed og fremstille og formidle salg af billigt studiemateriale og litteratur til
studerende på videregående uddannelsesinstitutioner og til andre potentielle købere enten gennem
direkte salg eller gennem udnyttelse af internetbaserede tjenester og ydelser.

Ledelsesberetning
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Resultatopgørelsen:

Bruttofortjeneste:

Nettoomsætning:

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker

som beskrevet for hver enkel regnskabspost herunder.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-

virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Generelt om indregning og måling:

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Selskabet har i henhold til undtagelsesbestemmelserne i årsregnskabslovens § 32 udarbejdet
resultatopgørelsen i sammendraget form, således at sammensætningen af bruttofortjenesten ikke er
vist.

Posten "Bruttofortjeneste" omfatter regnskabsposterne "Nettoomsætning", "Vareforbrug" og

"Andre eksterne omkostninger".

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgørelsen som finansielle indtægter eller finansielle omkostninger.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

6



Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernselskaber med L. og H. Scharff Holding ApS
som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne
i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrørende skattemæssige underskud.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige
underskud, indregnes i balancen med den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudt skat hensættes med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og
skattemæssige værdier. Regulering af udskudt skat er medtaget i resultatopgørelsen under "Skat af
årets resultat".

Andre eksterne omkostninger :
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab på debitorer mv.

Personaleomkostninger :

Finansielle poster:

Skat:

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til

selskabets personale.

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder gebyrer i forbindelse med

betalingsformidling mv., samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen.

Vareforbrug:
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger til vareforbrug, der relaterer sig til årets

nettoomsætning.

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Skat af årets skattepligtige indkomst er afsat med 22,0%. Tillæg, fradrag og godtgørelser

vedrørende skattebetalingen medtages under finansielle poster.
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Balancen:

Udviklingsprojekter ..................................... år
Goodwill ..................................................... 7 år
Indretning af lejede lokaler .......................... år
Driftsmateriel og inventar ............................ år

Driftsmateriel og inventar med en anskaffelsessum under kr. 12.900 udgiftsføres i anskaffelsesåret.

Finansielle anlægsaktiver:
Deposita måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Anlægsaktiver optages til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningerne er baseret på aktivernes forventede levetid, og der er i al væsentlighed anvendt
følgende forventede brugstider ved beregningen af afskrivningerne:

3-5

Varebeholdninger måles til kostpris opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvor

denne er lavere. Varebeholdninger er nedskrevet for ukurans.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver opgøres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet. Fortjenesten indregnes under andre driftsindtægter og tab indregnes under
afskrivninger.

Afskrivningsperioden på goodwill er fastsat efter en konkret vurdering af den forventede

økonomiske levetid set i lyset af selskabets forretningsområde.

Varebeholdninger:

3-7

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Immaterielle og materielle anlægsaktiver:

Såfremt genindvindingsværdien for et anlægsaktiv vurderes at være lavere end den bogførte værdi,

foretages nedskrivning til genindvindingsværdien.

Afskrivningsperioden på udviklingsprojekter er fastsat efter en konkret vurdering af den forventede

økonomiske levetid set i lyset af selskabets forretningsområde.

7-10
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Gældsforpligtelser:
Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Afledte finansielle instrumenter:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet på balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Valutadifferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgørelsen som finansielle poster.

Omregning af fremmed valuta:

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der tjener til sikring af fremtidige aktiver,
indregnes direkte på egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning under aktiver
eller forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning som
indtægt eller omkostning, overføres beløb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i
den perode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Tilgodehavender:

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efterfølgende
til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre
tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gæld under forpligtelser.
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2014/
2015

Note tkr. 

6.415

1 -5.859
556

2 -790
-234

6
-171
-399

3 85
-314

Årets resultat foreslås disponeret således:
0

-314
-314

Foreslået udbytte....................................................................

227.379Resultatdisponering i alt..........................................................

Bruttofortjeneste........................................................................

Personaleomkostninger..............................................................
Resultat før af- og nedskrivninger.............................................

227.379

Finansielle omkostninger...........................................................
Resultat før skat..........................................................................

Årets resultat.............................................................................

Overført resultat.....................................................................
0

-71.807

299.186

Resultat før finansielle poster....................................................
-487.223

Finansielle indtægter..................................................................

-5.883.447

534.184

2.667

Resultatopgørelse for perioden 1. juni 2015 - 31. maj 2016

Af- og nedskrivninger................................................................

1.021.407

227.379

-237.665

Skat af årets resultat...................................................................

6.904.854
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31/5
2015

Note tkr. 

Anlægsaktiver:
4 Immaterielle anlægsaktiver:

1.760
107

0
1.867

5 Materielle anlægsaktiver:
89

189
278

Finansielle anlægsaktiver:
65
65

2.210

Omsætningsaktiver:
Varebeholdninger:

30
4.968
4.998

Tilgodehavender:
657
81
12

752
29

222
1.753

95

6.846

9.056

Selskabsskat ............................................................................... 0
Udskudte skatteaktiver............................................................... 112.347

Andre tilgodehavender...............................................................

107.442

10.831.861

Likvide beholdninger.................................................................

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed............................... 69.480

Omsætningsaktiver i alt.............................................................

142.351Periodeafgrænsningsposter........................................................

884.892

2.697.445

Finansielle anlægsaktiver i alt................................................... 65.059

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............................

Handelsvarer...............................................................................
Varebeholdninger i alt...............................................................

6.667.265

Anlægsaktiver i alt.....................................................................

Varer under fremstilling ............................................................

Immaterielle anlægsaktiver i alt.................................................

59.311Materielle anlægsaktiver i alt.....................................................

Udviklingsprojekter under udførelse.........................................

1.510.592

Balance pr. 31. maj 2016

Aktiver

87.734
974.749

50.027

Goodwill.....................................................................................

Indretning i lejede lokaler..........................................................

120.211

Udviklingsomkostninger, færdiggjorte projekter......................

9.284

2.573.075

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar....................................

1.329.281

8.134.416

Aktiver i alt...............................................................................

65.059Deposita......................................................................................

6.697.693

30.428

Tilgodehavender i alt.................................................................
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31/5
2015

Note tkr. 

6 Egenkapital:
500

3.291
278

0
4.069

Hensatte forpligtelser:
3 0

0

Kortfristede gældsforpligtelser:
198
303

1.819
2.667
4.987

4.987

9.056

7 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
8 Ejerforhold

Balance pr. 31. maj 2016

Passiver

Overført resultat.........................................................................

2.284.717Leverandører af varer og tjenesteydelser...................................

6.901.139

10.831.861

Gældsforpligtelser i alt...............................................................

Passiver i alt..............................................................................

Kortfristede gældsforpligtelser i alt...........................................

500.000Selskabskapital...........................................................................
3.518.620

Hensættelser til udskudt skat.....................................................

Forslag til udbytte for regnskabsåret.........................................

Hensatte forpligtelser i alt..........................................................

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi..................... -87.898

Modtagne forudbetalinger fra kunder ....................................... 323.531
Kreditinstitutter.......................................................................... 1.487.796

Anden gæld................................................................................
6.901.139
2.805.095

0
0

Egenkapital i alt..........................................................................
0

3.930.722

12



2014/
2015
tkr. 

1 Personaleomkostninger:
5.119

567
118
55

5.859

2 Af- og nedskrivninger:
453
337
790

3 Skat af årets resultat:

0
-85
-85

4 Anlægsoversigt:

Noter til årsrapporten

Balanceværdi pr. 31. maj 2016..................................................

Årets af- og nedskrivninger........................................................
Af- og nedskrivninger vedr. årets afgang..................................

Årets afgang til kostpriser..........................................................

Af- og nedskrivninger pr. 31. maj 2016....................................

Anskaffelsessum pr. 31. maj 2016.............................................

Afskrivninger pr. 1. juni 2015...................................................

726.883

Anskaffelsessum pr. 1. juni 2015..............................................

Regulering af hensættelse til udskudt skat................................ 71.807
0

2.523.216

487.223

71.807

487.223

Skat af årets skattepligtige indkomst.........................................

0

Lønninger .................................................................................. 4.963.028

5.883.447
Øvrige personaleomkostninger ................................................. 73.961

Nedskrivning af udviklingsprojekt til genindvindingsværdi....

Andre omkostninger til social sikring  .....................................

0

764.656

0

1.510.592

Årets tilgang...............................................................................

119.575

Den udgifts-/indtægtsførte selskabsskat specificeres således:

Pensioner ...................................................................................

Afskrivninger..............................................................................

87.734

0
51.709

31.789
247.968 19.920

1.012.624

139.443

139.443

Udvikl.

0

projekter Goodwill

0
0

2.523.216
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4 Anlægsoversigt:

5 Anlægsoversigt:

Årets af- og nedskrivninger...............................................................................
Af- og nedskrivninger vedr. årets afgang..........................................................

Afskrivninger pr. 1. juni 2015................................................... 864.500

og inventar

1.053.874

0

974.749

Af- og nedskrivninger pr. 31. maj 2016............................................................

Balanceværdi pr. 31. maj 2016.........................................................................

Balanceværdi pr. 31. maj 2016..................................................

Af- og nedskrivninger vedr. årets afgang..................................

Årets tilgang...............................................................................

974.749

Anskaffelsessum pr. 1. juni 2015..............................................

Anskaffelsessum pr. 31. maj 2016....................................................................

Udviklings-
projekter 

u/udførelse

0
Årets tilgang......................................................................................................

materiel

Afskrivninger pr. 1. juni 2015...........................................................................

Drifts-

Anskaffelsessum pr. 1. juni 2015......................................................................

Årets afgang til kostpriser - overført til færdiggjort udviklingsprojekt...........

Anskaffelsessum pr. 31. maj 2016.............................................
Årets afgang til kostpriser..........................................................

Noter til årsrapporten

Indr. i
lejede

50.027

39.243

1.053.874

0

0

0 0

38.764

128.034

Årets af- og nedskrivninger........................................................

78.0071.044.590Af- og nedskrivninger pr. 31. maj 2016....................................

180.090
0

9.284

128.034
0

0
974.749

0
0

lokaler

0
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6 Egenkapital:

0
0

278.268
-278.268
-112.690

24.792

Selskabets kapital er opdelt i A- og B-aktier.
Selskabets kapital sammensætter sig af 500 aktier á kr. 1.000.
Kapitalen består af nom. kr. 280.000 klasse A-aktier og nom. kr. 220.000 klasse B-aktier.

7 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har ikke i øvrigt foretaget pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.

Reg. af sik-
ringsinstrumen-
ter til dagsværdi

Selskabet har indgået huslejeaftaler med opsigelsesvarsel på 3-12 måneder. Husleje i
opsigelsesperioden udgør med nuværende huslejeniveau samlet kr. 615.476.

Urealiseret tab på afledte finansielle instrumenter ..........................................

Saldo pr. 1. juni 2015........................................................................................
Realiseret i årets løb..........................................................................................

resultat

0
Årets resultat........................................................ 0
Saldo pr. 1. juni 2015..........................................

227.379
3.291.241500.000

Der er tinglyst skadesløsbrev med virksomhedspant, nom. kr. 2.500.000 overfor
pengeinstitut. Pr. statusdagen udgør gæld overfor pengeinstituttet kr. 1.487.796.

0Årets udbytte........................................................

-87.898Saldo pr. 31. maj 2016......................................................................................
Heraf overført til udskudt skat .........................................................................

0
0500.000 3.518.620Saldo pr. 31. maj 2016.........................................

Selskabet har indgået valutaterminsforretning til afdækning af kursrisiko på varekøb i
efterfølgende periode. Urealiseret avance/tab pr. balancedatoen er indregnet som reserve
under egenkapitalen jf. årsregnskabslovens § 49, stk. 2, pkt. 3. Efter regnskabsårets
afslutning er dagsværdien af de afledte finansielle instrumenter reduceret med kr. 548.128
før skat og kr. 427.540 efter skat.

Noter til årsrapporten

til udbytte
Selskabs- Overført

kapital
Forslag 
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7 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser - fortsat:

8 Ejerforhold:

- L. og H. Scharff Holding ApS
- Polyteknisk Forening

Noter til årsrapporten

Der påhviler ikke selskabet eventualforpligtelser udover sædvanlige garantiforpligtelser på
solgte varer mv.

Følgende aktionærer er ifølge selskabets ejeroversigt noteret som ejere af minimum 5 % af
aktiekapitalen:

Koncernens selskaber hæfter ubegrænset og solidarisk for kildeskatter på udbytter og renter
indenfor sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst. Den samlede skyldige/tilgodehavende selskabsskat fremgår af årsrapporten for L.
og H. Scharff Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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