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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
GOUL 2011 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spettrup, den 23. maj 2017

Direktion:

Esper Goul Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i GOUL 2011 ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GOUL 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Selskabet har ikke indberettet rettidigt og har indberettet fejlagtige momsangivelser til Skat. Ledelsen
kan ifalde ansvar herfor.

Skive, den 23. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er landbrugsdrift, hvor hovedaktiviteten bestar i produktion af

smagrise.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa 3,7 mio. kr. er tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-

bets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2016
kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Anparter, 50 stk. @ NOM. 1.000 Kr...ooeuiiriiniiiiiiiiieeieereneeeaenneeenns, 50.000
50.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:

GOUL 2011 AP ettt et et et ee st et eeteenteeneeeneeenaeenesenseennsanen: 10,0
10,0

Der er i 2015 kebt egne anparter pa nom. 50.000 til en kebesum pa 375 tkr.

2015
kr.

50.000

50.000

10,0

10,0
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2016
kr.

11.954.851

1 -2.852.061
-2.093.512

0

7.009.278

2 150.652
-2.444.782

4.715.148

3 -1.042.844

3.672.304

3.672.304

3.672.304

2015
kr.

14.249.448
-1.839.578
-2.578.014
-1.014.966
8.816.890

360.530
-2.224.533

6.952.887

-1.623.984

5.328.903

5.328.903

5.328.903
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger...............
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Biologiske aktiver - stambesatning
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre vardipapirer................

Tilgodehavende i associerede virksomheder..........c...ccoeeeeeen.

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER..................

Biologiske aktiver - handelsbesaetning

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Forudbetalinger for varer......c..coceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaeen

Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender...................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2016
kr.

186.089
4 186.089

96.861.055
7.130.474
130.502
4.244.265

5 108.366.296

1.000.000
1.190.000

5.000

1.770.000

6 3.965.000

112.517.385
2.788.635
378.297

0
3.166.932
4.807.729
1.975.697
2.085.678
8.869.104
3.704
12.039.740

124.557.125

2015
kr.

222.099
222.099

97.569.690
8.318.119
64.173
4.070.400
110.022.382

1.000.000
1.190.000
5.000
1.770.000
3.965.000

114.209.481
2.000.470
1.108.259

909.892
4.018.621
3.578.452
4.373.593
255.000
8.207.045
2.021
12.227.687

126.437.168
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiii,
BaNKLAN .oueuieieeieii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat,..oveiereiireiii i e e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016
kr.

Note

500.000
22.013.853

7 22.513.853

1.216.578

1.216.578

86.848.142
1.002.357
8 87.850.499

8 3.411.769
1.949.303
3.478.058
1.190.901

837.606
47.647
2.060.911
12.976.195

100.826.694

124.557.125

10

10

2015
kr.

500.000
18.341.549

18.841.549

1.011.340

1.011.340

89.727.491
600.647
90.328.138

2.831.638
2.814.549
5.900.829
932.280
1.437.119
37.364
2.302.362
16.256.141

106.584.279

126.437.168
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NOTER
2016
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
12 (2015: 12)
W o T o 1= T 1= P PP 2.586.445
PENSIONEN. ...t e 26.076
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn... 99.352
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 140.188
2.852.061
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 64.899
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiii i 85.753
150.652
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 837.606
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 205.238
1.042.844

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceeeiiiiieetieeeiiieeeeereanineeeeeeeerinnseeeeesssnnseeseananns
Kostpris 31. december 2016........ccueiiiiiiiiiiiiiiaitieieeiteeiteeieeeieeanaeanaenn

Afskrivninger 1. Januar 2016....covueirietiiiiteieiieereieerenaterenaeerenaeesonaseannes
Arets afsKIVIINGEr «...vnieiiei et aeaee
Afskrivninger 31. december 2016...........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.

Materielle anlaegsaktiver

2015
kr.

1.539.253
26.076
95.953

178.296

1.839.578

170.530
190.000

360.530

1.437.119
186.865

1.623.984

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

360.100
360.100

138.001
36.010
174.011

186.089

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeirieerenneereneeeeneerenneerennnenens 100.747.689
(o= 1y T S PP 120.000
Kostpris 31. december 2016.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, 100.867.689
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......ccccevviieiriinenennnennn. 3.177.998
Arets afsKrVNINGEr ....o.uvviiieiii e, 828.636
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 4.006.634

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 96.861.055

og maskiner

15.887.576
0
15.887.576

7.569.457
1.187.645
8.757.102

7.130.474

11

Note
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driftsmateriel og Biologiske aktiver

NOTER
Andre anlaeg,
inventar
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeirieerenneereneeeeneerenneerennnenens 178.500
B C= =L - S P P PP PPP 135.000
F i T | o« R PP PP -61.000
Kostpris 31. december 2016..........ccoveiiiiiriiiriennnennnennnnnn. 252.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn. 114.327
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -33.550
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 41.221
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.............c..c......... 121.998
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 130.502

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

- stambesatning

4.070.400
173.865

0
4.244.265

[=NeoNoNo]

4.244.265

Kapitalandele i

datter- associerede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. januar 2016.....cceeiiiueeiiereiiieeeeeeeininneeeeeeennnnnees 1.000.000 1.190.000

Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnn, 1.000.000 1.190.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 1.000.000 1.190.000

Tilgodehavende i

Andre associerede

veaerdipapirer virksomheder

Kostpris 1. januar 2016, ....ceeeiineeiieieiiieeeeeeeininneeeeesennnneees 5.000 1.770.000

Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieniennnnn. 5.000 1.770.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 5.000 1.770.000
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2016.......cevvviiiinireininennnenannn. 500.000 18.341.549 18.841.549

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 3.672.304 3.672.304

Egenkapital 31. december 2016...........ccccceevvnennn....

500.000 22.013.853 22.513.853

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 92.259.129 89.639.911 2.791.769 66.695.827
Banklan......c.oeveveveieinininininnnnne, 900.647 1.622.357 620.000 0

93.159.776 91.262.268 3.411.769  66.695.827

Eventualposter mv.

Leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 247 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 6 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 323 tkr

Selskabet har stillet kaution for PL Agro ApS' mellemvaerende med Balling Sparekasse, dog
begraenset til 1.100 tkr.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HOT 064708
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter og banklan, 91.262 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger samt besaetninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016
udger 103.894 tkr, samt stillet virksomhedspant pa nominelt 4.000 tkr. Virksomhedspantet
omfatter tilgodehavender fra salg, lagre, driftsinventar og -materiel samt besaetning, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udgar 19.480 tkr.

Derudover er der stillet virksomhedspant pa nominelt 1.000 tkr. overfor Hedegaard A/S
omfattende lagre, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 378 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa 45.500 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og
bygninger samt besatninger. Heraf er 10.000 tkr. deponeret til sikkerhed for geeld til
pengeinstitut, medens ejerpantebreve pa 35.500 tkr. er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet ejerpant i vindmslle og grund pa ialt 5.500
tkr., og den regnskabsmaessige vaerdi af vindmglle og grund pr. 31. december 2016 udger
1.431 tkr.

Der er herudover givet transport i elafregninger fra vindmallen pa ejendommen tillige med
Co2 afregninger fra Energi Midt samt sikkerhed med transport i EU-stotte og
betalingsrettigheder.
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Arsrapporten for GOUL 2011 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Betalingsrettigheder afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10
ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......c.ceeiieiiiiiiniiiiiieiieineereneerenaeeeennees 10-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning optages til produktionspriser. Produktionsprisen indeholder direkte omkostninger med
tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Idet stambesaetningen lgbende udskiftes, afskrives der
ikke herpa.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



