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Hallernes Smgrrebrgd ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2023 for Hallernes Smgrrebrgd ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 10. maj 2024

Direktion

Svend Nicolai Fabian
adm. direktgr

Bestyrelse

Mikkel Irminger Sarbo Lars Hilden Lars Hilfling Nielsen
formand

Anders B. Kjgrup Helle Bro Milner



Hallernes Smgrrebrgd ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Hallernes Smgrrebrgd ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hallernes Smgrrebrgd ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neerme-
re beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 10. maj 2024

RTS
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 34 879753

Bo Wulffsberg
statsautoriseret revisor
mne33215
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Selskabsoplysninger
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Hallernes Smgrrebrgd ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Historie

For alle, der saetter pris pa gode ravarer, er Torvehallerne et af de bedste steder, man kan besgge i Kg-
benhavn. Men tilbage i 2012 manglede Kgbenhavns stgrste og bedste spisekammer et sted, der kunne
samle alle de gode ingredienser og ggre dem tilgaengelige for de besggende. Der manglede et sted, hvor
man kunne tage en bid af det hele. Det blev startskuddet til og pejlemaerket for Hallernes Smgrrebrgd.

Vaesentligste aktiviteter
Hallernes Smgrrebrgd ApS driver en kaede af stader og self-service restauranter i segmentet "fast gour-
met" og er pa sit felt en toneangivende aktg@r i Kgbenhavn.

Ved udgangen af 2023 drev selskabet 5 afdelinger, en bestillingsforretning og et centralkgkken. Desu-
den understgttes en franchisetager i Kgbenhavns Lufthavn.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultater
Selskabets resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa kr. 4.771.915, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa kr. 88.298.

Fra ledelsens side er vi enormt glade for igen at vaere tilbage pa vores solide udviklingsspor, som vi har
fulgt trofast siden fgrste abning i Torvehallerne i 2012, men som blev voldsomt afbrudt af Corona-epi-
demien.

Arets resultat er det hgjeste overskud i virksomhedens historie, serdeles tilfredsstillende og baseret pa
den ligeledes hgjeste omsaetning til dato. Saledes har det i regnskabsaret ogsa veaeret muligt at tilbage-
betale et stgrre lan til Veekstfonden, som vi havde optaget under Corona med henblik pa at sikre til-
streekkeligt med likvide midler, safremt pandemien ville vaere trukket yderligere ud.

Ledelse

Selskabet har fra regnskabsaret start styrket sin bestyrelse med tilknytning af Helle Bro Milner som me-
nigt medlem. Helle er stifter af Bro Kommunikation og tilfgjer staeerke kompetencer pa det kommunika-
tionsstrategiske omrade.

Ulrik Amann Eriksen er desuden tiltradt som ny driftschef med seerlige meritter indenfor team-udvik-
ling, hvilket afspejler sig i arets Igbende professionalisering af selskabets HR-funktion.
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Ledelsesberetning

Sociale og personalemaessige forhold

Vores tilgang til kolleger og medarbejdere bygger pa en hgj grad af menneskelig respekt og gnske om li-
geveerdighed mellem mennesker. Vi gnsker en arbejdsplads, hvor den enkelte kan trives, veere tryg,
som man er, og samtidig opleve frugtbare rammer for at udvikle sig som menneske.

| 2023 har der vaeret arbejdet malrettet med trivsel, fastholdelse og understgttelse af vores ledere, og
hvordan de szetter og udvikler velfungerende hold i deres afdelinger. Med afsaet i en grundig medar-
bejdertilfredshedsanalyse og med professionel ekstern understgttelse har der ogsa vaeret s@gsat en reek-
ke indsatser med henblik pa at styrke trivsel, mindske sygefraveer samt forberede medarbejdere bedre
pa de meget udfordrende og helt uacceptable situationer, som vi har kunnet konstatere, at der desveer-
re lejlighedsvist kan opsta i mgdet med kunderne.

Fortlgbende forsgger vi hele tiden at blive bedre og at Igfte sa mange som muligt med. Derfor priorite-
rer vi arbejdet med udvikling og videreuddannelse af medarbejderne hgjt — bade i form af kurser, vi-
dereuddannelse og coaching.

Vaesentligt afsaet for mange personalemaessige forhold er et hgjt vidensniveau, og der er derfor i 2023
investeret ekstra kreefter i at udvikle et ugentligt nyhedsbrev til alle medarbejdere.

Redeggrelse for kgnsmaessig sammensaetning

Koncernen havde ultimo 2023 i alt 85 ansatte, hvoraf 62% var kvinder. Direktgr og driftschef er begge
maend, men blandt virksomhedens afdelingschefer er der tre kvinder og én mand.

| bestyrelsen er kgnsbalancen udfordret af tre mandlige ejere, hvor de to eksterne dog er henholdsvis
en mand og en kvinde.

Klima og gkologi

Baseret pa tydelige ejervaerdier om ansvarlighed og beaeredygtighed er der ogsa i 2023 arbejdet mal-
rettet pa bade minimering af madspild og gget brug af gkologiske ravarer, ligesom flere varegrupper er
flyttet til mere lokale leverandgrer.

Det forventes, at selskabet i 2024 vil fa tildelt det gkologiske s@lvmeerke svarende til en gkologiandel pa
over 60 procent.

Risici

Uden ekstern lane-kapital, med professionelt governance-setup, solidt ledelsesteam og centralt belig-
gende og selvsteendigt kgrende salgsafdelinger, sa ser vi ingen saerlige finansielle eller driftsmaessige ri-
sici for selskabet.

Det er ledelsens vurdering, at der markedsmaessigt for enkeltlokationer kan opsta gget konkurrence,
men at den generelle efterspgrgsel i det centrale Kgbenhavn vil vaere stigende baseret pa fremskrivning

af bade tilflytning og turisme.

Produktionsmaessigt vil det vaere muligt at opskalere i kgkkener pa tveers af organisationen, safremt en
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Ledelsesberetning

eller flere afdelinger skulle blive ramt af produktionsstop.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Hallernes Smgrrebrgd ApS

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
kr. kr.

Bruttofortjeneste 31.095.491 24.734.766
Personaleomkostninger 1 -22.879.639 -22.261.881
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 8.215.852 2.472.885
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -812.108 -730.351
Andre driftsomkostninger -985.229 -1.505.677
Resultat fgr finansielle poster 6.418.515 236.857
Finansielle indteegter 68 326
Finansielle omkostninger -260.132 -185.173
Resultat for skat 6.158.451 52.010
Skat af arets resultat 2 -1.386.536 -23.071
Arets resultat 4.771.915 28.939
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte 5.500.000 0
Overfgrt resultat -728.085 28.939

4.771.915 28.939
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2023 2022

kr. kr.
1.470.839 782.410
1.525.415 678.961
2.996.254 1.461.371
50.000 50.000
1.057.609 786.741
1.107.609 836.741
4.103.863 2.298.112
638.180 605.273
638.180 605.273
1.575.802 1.659.041
77.886 72.375
240.828 295.760
0 136.350
0 80.320
412.512 20.004
2.307.028 2.263.850
3.528.867 4.745.278
6.474.075 7.614.401
10.577.938 9.912.513

10
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Balance 31. december

Note 2023 2022
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 8.298 736.385
Egenkapital 88.298 816.385
Hensaettelse til udskudt skat 32.706 0
Hensatte forpligtelser i alt 32.706 0
Anden geeld 0 2.387.408
Selskabsdeltagere og ledelse 1.375.000 0
Langfristede galdsforpligtelser 3 1.375.000 2.387.408
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3 0 2.112.592
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.703.126 1.485.503
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 21.338 21.338
Selskabsskat 1.190.602 0
Anden geeld 6.166.868 3.089.287
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.081.934 6.708.720
Geaeldsforpligtelser i alt 10.456.934 9.096.128
Passiver i alt 10.577.938 9.912.513

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11



Hallernes Smgrrebrgd ApS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2023
Betalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Virksomheds- Overfgrt resul-

Foreslaet ek-
straordinaert

kapital tat udbytte | alt
80.000 736.383 0 816.383
0 0 -5.500.000 -5.500.000
0 -728.085 5.500.000 4.771.915
80.000 8.298 0 88.298

12
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Noter

2023 2022
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 22.229.194 21.485.169
Pensioner 282.286 383.585
Andre omkostninger til social sikring 368.159 393.127
22.879.639 22.261.881
Antal heltidsbeskzeftigede personer i gennemsnit 39 41
Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.217.480 0
Arets udskudte skat 169.056 23.071
1.386.536 23.071

13



Hallernes Smgrrebrgd ApS

Noter

3 Langfristede galdsforpligtelser

Selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzeld

4 Leje- og leasingforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing.

Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar

Mellem 1 og 5 ar

5 Eventualforpligtelser

Geld

Geld 31. december Afdrag Restgeeld

1. januar 2023 2023 naeste ar efter 5 ar
1.500.000 1.375.000 0 0
3.000.000 0 0 0
4.500.000 1.375.000 0 0

2023 2022
kr. kr.

776.418 1.045.409
0 79.750
776.418 1.125.159

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomhe-
der, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Vaekstfonden har selskabet givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervel-
ser af varelager, goodwill, tilgodehavender samt materielle anleegsaktiver efter reglerne om virk-
somhedspant (flydende pant) maksimeret til t.kr. 3.000. Den bogf@rte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udggr pr. 31. december 2022 t.kr. 3.317.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hallernes Smgrrebrgd ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2023 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kpber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Ombkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundazer karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og kon-
flikterstatninger samt Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virk-
somheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger
af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

16
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk-
t, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-

kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
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Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.
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Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveaerdireserven.
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Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-

forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.
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