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J.M. Pihl Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for J.M. Pihl
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Borup, 13. maj 2017

Direktionen:

Jens Martin Pihl
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J.M. Pihl Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i J.M. Pihl Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.M. Pihl Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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J.M. Pihl Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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J.M. Pihl Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbaek, 13. maj 2017

Dansk Revision Holbak
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Henrik Brusgaard

Partner, registreret revisor
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J.M. Pihl Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar varet at eje kapitalandele i tilknyttede og

associerede virksomheder.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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J.M. Pihl Holding ApS

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -16.050 -9
Resultat fgr finansielle poster -16.050 -9
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1.846.698 941
Finansielle omkostninger -11.291 -10
1 Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.819.358 922
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 103.400 101
Ekstraordinaert udloddet udbytte i Igbet af aret 0 100
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 1.846.698 941
dre veerdis metode
Overfgrt resultat -130.741 -220
Resultatdisponering i alt 1.819.358 922
Dansk > GG
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J.M. Pihl Holding ApS

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.670.234 1.337

Finansielle anlaegsaktiver 1.670.234 1.337

Anlaegsaktiver i alt 1.670.234 1.337

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 972.574 475

Tilgodehavender 972.574 475

Likvide beholdninger 1.231.948 0

Omsaetningsaktiver i alt 2.204.522 475

Aktiver i alt 3.874.756 1.812
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J.M. Pihl Holding ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.081.234 748
Overfgrt resultat 2.101.967 288
Foreslaet udbytte 103.400 201
3 Egenkapital i alt 3.366.601 1.317
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.000 8
Anden geld 500.154 488
Kortfristede geeldsforpligtelser 508.154 496
Geaelds- og hensatte forpligtelser i alt 508.154 496
Passiver i alt 3.874.756 1.812
4 Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGk
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J.M. Pihl Holding ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Skat af arets resultat i alt
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 589.000 589
Kostpris 31. december 589.000 589
Veaerdireguleringer 1. januar 747.823 282
Arets resultatandel 1.945.498 1.040
Udloddet udbytte -1.945.148 -475
@vrige egenkapitalbevaegelser 431.861 0
Arets afskrivninger -98.800 -99
Verdireguleringer 31. december 1.081.234 748
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.670.234 1.337
Heraf udggr uafskreven saldo pa koncerngoodwill 37.050 136
Navn Hjemsted Ejerandel
Plus-Plus A/S Holbak 18%
3 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet 1 alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 748 288 201 1.317
Udbetalt udbytte 0 0 0 -201 -201
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -1.945 1.945 0 0
talandele
Arets henlaeggelse til re- 0 432 0 0 432
serve, ej resultatdisponeret
Arets resultat 0 1.847 -131 103 1.819
Egenkapital ultimo 80 1.081 2.102 103 3.367
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der er ikke sket aendringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.
Dansk > GGh
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J.M. Pihl Holding ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
4 Eventualforpligtelser
Ingen.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
Dansk > GGi
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J.M. Pihl Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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J.M. Pihl Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-

position og indtjeningsprofil.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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  signingRequestId NzczMTA5
  document_digests 
  _challenge RkdMTkotMjAyTDQtT0RKNDAtM1lDOFctTlZLRUEtQ1RQWVk=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0yOSAxMzozMjowMCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 MOiyrUPbjVE/MTUZS93xpbYBBDn87sFkyHvc1fg6CUc=


 
koLad32OHXlskVJTqG5AkF8B41UD8GHk9kbIwA9zBev2UeKbEqKM8swrYfNZgo8K/nsWUzP8g92w
Hbd+FjapWs+mN6qjuxNdyOYEH7TEWMUC4oNv/6T9AFnoEEeM3KjXrmBiSosurzhZJmJatbyR9j2t
o+0XngeOavWMk9RA2w3q/hqvegyFGmcNFjDia08DsCWaRdUsw7LEDNS1MYZPY86EnuS083oOtfby
JGjiWAtjNuR+eSX8l/R3DmeQQ1i9uXE0fg1kWsxzeG4o3KBvkqxdk3AxcfKRMlppVFiQtVpIpOdS
zwRJsdGTcaOmuuhoi2spiOpwS/mEq+6uRRtYqQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  signingRequestId Tnpjek1URXc=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAMWFhNWE=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  _challenge TWtSRlRWY3RUbGt5UmtRdFNVRlpNMEV0U3pCUU1sUXRXRUpYUXpjdFVFZENSVWc9
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE3
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NDAw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NTY4
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyOSAxNTozMzo0OCBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu

            


  
 
 
 
 
 
 gZLremfHgAL+MFBiT7QH1pXBGN4d4cXDQ0YJwyiRauw=


 
kaevOq9377ecSntVQ7wav+cn53ZOHkPOrgFcXJ9l3G7yDX8cqCw7SwTLmJwaDdyXJg5AfkgtaTx+
LvSLOKcgxanavHgguY0L8tE/YbQhAYQKL48l+Iu1i+9sVByCLoITXXS7Zv/rR3Tbc7T3FiIaSQmE
C2mzz5zWy/vOiOdo979IkJa0syLoWBO8FP6uVE5GUWmA1G8s++Jip5LaGCtdjx6NbxwzIRLNz6g+
ysoNIDeUxjkx17kN8V1u061YcEVOTJthWfUQuvHFAHsYYGih9uqAZD5QuYrkF/jdeI6eWYh02upF
8318crzxx0+SQQL3IoR3YZqOw649fIMCGN0drw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHpvb21yYyA0LjQuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId NzczMTA5
  document_digests W3sia2V5IjoiWkFZRTEtN1hLRVAtRERUWjUtRFBKVU8tN0Y1TlYtN0swNDgiLCJkaWdlc3QiOiIxYTM0ZDZmM2RiZDllNTdlMWM2MzRmZDhhNTVkMzE0YmJmNzZjODVkN2QxNzcxMmY2OGZhYzk2MjUyMzMyOTA1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RTFKTTYtUURCSVgtNDdFRkEtQkxINEEtRUZGNEItRUxJOEQ=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0yOSAxMzozNzoyMCswMDAw
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