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Bawat A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15 for Bawat A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Værløse, den 8. marts 2016

Direktionen

Kim Diederichsen

Bestyrelsen

Klaus Nyborg
Formand

Carsten Philip Melchiors Marcus Hummer
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Bawat A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Bawat A/S

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Bawat A/S for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision.

Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er

uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er

relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. For-

målet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-

sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnska-

bet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Bawat A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet.

Hobro, den 8. marts 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Andersen

Statsaut. revisor
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Bawat A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter består i udvikling og salg af system til behandling af ballastvand.

Udviklingen i selskabets økonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat på DKK -6.632.055 imod

DKK -2.233.352 i 2014. Balancen viser en egenkapital på DKK 14.551.614.

I slutningen af 2014 opnåede selskabet IMO DNV-GL typegodkendelse af BAWAT systemet

til behandling af ballastvand, hvilket medførte, at selskabet ansøgte og i februar 2015 modtog

midlertidig accept fra amerikanske U.S. Coast Guard. Denne accept medfører, at BAWAT

systemet frem til ultimo 2018 kan installeres på skibe, der anløber amerikansk havn samt

gennemføre tests og verificering iht. amerikansk lovgivning for opnåelse af en endelig U.S.

Coast Guard typegodkendelse. I forlængelse af DNV-GL godkendelsen opnåede selskabet i

maj 2015 tillige typegodkendelse hos Bureau Veritas (BV) samt succesfuld validering hos

American Bureau of Shipping (ABS).

Påbegyndte salgs- og marketingsaktiviteter har medført identifikation og præ-kvalificering til

en række projekter, og første salg forventes i 2. halvår 2016. Ratificering af IMO ballastvand

konventionen af 2004, der medfører, at alle nye som eksisterende skibe under visse

konditioner skal installere et system til behandling af ballastvand, forventes nu ratificeret i

løbet af 1. halvår 2016. Hvis ratificeret som afgivet, forventer selskabet et betydeligt salg af

systemer fra og med 2017.

Ejerstrukturen er primo 2016 ændret i forhold til nuværende, hvor selskabets nuværende

mindretalsaktionærer samt ny(e) aktionærer har tilvejebragt finansiering af selskabets

primære drift i 2016 via kapitalindskud og dels forventede nye lån. Desuden søger selskabet

for nærværende finansiering til test og certificering i henhold til amerikansk lovgivning.

Ledelsen finder årets resultat som forventet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter alene udvikling af systemer til behandling af skibes

ballastvand inklusive opnåelse af patenter og sikring af varemærker. Der er i regnskabsåret

anvendt i alt DKK 1,4 millioner til udviklingen af dette. Det første system er nu klar til salg, og

de fremtidige udviklingsaktiviteter rettes mod typegodkendelse i USA.

Der er i forbindelse med udviklingsaktiviteterne modtaget støtte fra Miljøstyrelsens MUDP

2015 program på i alt DKK 2,8 millioner - til udvikling af et containeriseret behandlings-

system. Projektet planlægges gennemført i 2016 og vil fremadrettet kunne styrke selskabets

produktprogram.
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Bawat A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling væsentligt.
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Bawat A/S

Resultatopgørelse

2015 2014

Note DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -1.188.556 -1.459.669

Bruttotab -1.188.556 -1.459.669

1 Personaleomkostninger -3.739.626 -1.277.725

Resultat før af- og nedskrivninger -4.928.182 -2.737.394

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver -2.901.087 -514.929

Resultat af primær drift -7.829.269 -3.252.323

Andre finansielle indtægter 2.935 4
2 Andre finansielle omkostninger -339.288 -47.086

Finansielle poster i alt -336.353 -47.082

Resultat før skat -8.165.622 -3.299.405

3 Skat af årets resultat 1.533.567 1.066.053

Årets resultat -6.632.055 -2.233.352

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -6.632.055 -2.233.352

I alt -6.632.055 -2.233.352
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Bawat A/S

Balance

AKTIVER

31.12.15 31.12.14

Note DKK DKK

Færdiggjorte udviklingsprojekter 25.508.975 27.755.580
Udviklingsprojekter under udførelse og forudbetalinger for

immaterielle anlægsaktiver 1.339.229 568.451

4 Immaterielle anlægsaktiver i alt 26.848.204 28.324.031

Anlægsaktiver i alt 26.848.204 28.324.031

Tilgodehavende selskabsskat 0 523.050
Andre tilgodehavender 79.905 268.891
Periodeafgrænsningsposter 4.788 37.438

Tilgodehavender i alt 84.693 829.379

Likvide beholdninger 743.549 1.110.268

Omsætningsaktiver i alt 828.242 1.939.647

Aktiver i alt 27.676.446 30.263.678
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Bawat A/S

Balance

PASSIVER

31.12.15 31.12.14

Note DKK DKK

Selskabskapital 1.353.815 1.353.815
Overført resultat 13.197.799 19.829.854

5 Egenkapital i alt 14.551.614 21.183.669

Hensættelser til udskudt skat 465.187 1.098.315

Hensatte forpligtelser i alt 465.187 1.098.315

Anden gæld 6.431.199 6.066.199

6 Langfristede gældsforpligtelser i alt 6.431.199 6.066.199

Leverandører af varer og tjenesteydelser 911.892 1.443.161
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.395.881 0
Anden gæld 1.920.673 472.334

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6.228.446 1.915.495

Gældsforpligtelser i alt 12.659.645 7.981.694

Passiver i alt 27.676.446 30.263.678

7 Eventualforpligtelser
8 Sikkerhedsstillelser
9 Kontraktlige forpligtelser
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Bawat A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes lige-

ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport indregnes i resul-

tatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger

og andre ikke-monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske

valutakurser.
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Bawat A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på

debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning

over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt følgende brugstider og restvær-

dier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Færdiggjorte udviklingsprojekter 10 0
Udviklingsprojekter under udførelse 10 100

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over en længere periode end 5 år. Brugstiden er

fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtægter fra de produkter eller

processer, som selskabet fremstiller henholdsvis benytter i produktionen som resultat af ud-

viklingsprojekterne.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, kursregulering af

fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab på værdipapirer. 
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Bawat A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som årets skatter med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer foretaget direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

skrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. 

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i

produktionen. Omkostninger til udviklingsprojekter indregnes til kostpris omfattende om-

kostninger, herunder lønninger og afskrivninger, der direkte kan henføres til udviklingspro-

jekterne. Renter af lån til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes

ikke i kostprisen. Øvrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultat-

opgørelsen i det år, de afholdes.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Værdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvær-

dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.
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Bawat A/S

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anven-

delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivning til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
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Bawat A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der

indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-af-

skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-

somhedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat

eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter

forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer

til gældens pålydende værdi.
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Bawat A/S

Noter

2015 2014
DKK DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 3.607.517 1.189.983
Pensioner 50.975 43.200
Andre omkostninger til social sikring 28.501 11.343
Personaleomkostninger i øvrigt 52.633 33.199

I alt 3.739.626 1.277.725

2. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 212.149 37.434
Øvrige finansielle omkostninger 127.139 3.634
Valutakurstab 0 6.018

I alt 339.288 47.086

3. Skatter

Årets aktuelle skat 0 -523.050
Årets udskudte skat -633.128 -830.588
Regulering af tidligere års skat -900.439 287.585

I alt -1.533.567 -1.066.053
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Bawat A/S

Noter

4. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Færdiggjorte
udviklings-

projekter

Udviklings-
projekter

under
udførelse

og forudbe-
talinger for

immaterielle
anlægsaktiver

Kostpris pr. 31.12.14 28.270.509 568.446
Tilgang i året 336.250 1.089.015
Overførsler i årets løb til/fra andre poster 308.693 -308.693

Kostpris pr. 31.12.15 28.915.452 1.348.768

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 514.929 0
Nedskrivninger i året 0 9.539
Afskrivninger i året 2.891.548 0

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 3.406.477 9.539

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 25.508.975 1.339.229
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Bawat A/S

Noter

5. Egenkapital

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital
Overkurs ved

emission
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse 01.01.14 - 31.12.14

Saldo pr. 01.01.14 864.539 0 12.483.390
Kapitalforhøjelse 489.276 9.579.816 0
Overførsler, reserver 0 -9.579.816 9.579.816
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.233.352

Saldo pr. 31.12.14 1.353.815 0 19.829.854

Egenkapitalopgørelse 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 1.353.815 0 19.829.854
Forslag til resultatdisponering 0 0 -6.632.055

Saldo pr. 31.12.15 1.353.815 0 13.197.799

Bevægelser på selskabskapitalen i de 4 foregående regnskabsår:

2014 2013 2012
DKK DKK DKK

Saldo, primo 864.539 544.789 500.000
Kapitalforhøjelse 489.276 319.750 44.789

Saldo, ultimo 1.353.815 864.539 544.789

Selskabskapitalen består af:

Antal
Pålydende

værdi

Aktieklasse A 1.353.815 1.353.815
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6. Gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Gæld i alt

31.12.15
Gæld i alt

31.12.14

Anden gæld 6.431.199 6.066.199

Under anden gæld er der indregnet modtagne tilskud på t.DKK 5.135 med tilbagebetalings-
forpligtelse på nærmere angivne vilkår.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen, og hæfter fra og med

regnskabsåret 2013 forholdsmæssigt for skattekrav. Hæftelsen udgør maksimalt et beløb

svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultima-

tive modervirksomhed. For den samlede hæftelse henvises til moderselskab.

Under færdiggjorte udviklingsprojekter er der indregnet tilskud fra offentlige myndigheder

på t.DKK 557, t.DKK 2.780 og t.DKK 1.037. Tilskuddene kan kræves tilbagebetalt, såfremt

virksomheden eller de støttede udviklingsprojekter overdrages/afhændes/udlejes, projektet

opgives, resultat af projektet ikke udnyttes eller projektet viser sig at generere væsentlig

højere indtjening end forventet. 

8. Sikkerhedsstillelser

Ingen.

9. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgået huslejekontrakt. Lejekontakt kan opsiges med 2 måneders varsel.

Den månedlige husleje udgør t.DKK 9.
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