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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for GWE Holding af 14.
november 2011 ApS omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt
regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Vi
finder endvidere den samlede praesentation af rsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor
efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 31. maj 2017

Direktion:

Thomas Hvalsg Hansen

Bestyrelse:

Thomas Hvalsg Hansen Knud Erik Andersen



Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i GWE Holding af 14. november 2011 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GWE Holding af 14. november 2011 ApS for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at de opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentligt
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeren
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsztte
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.



Baseret pa det udfarte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 31. maj 2017

P R Y D S

Statsautoriseret revisionsfirma

Kristian Pryds
statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Arsrapporten for GWE Holding af 14. november 2011 ApS er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er investering i dattervirksomhed, associeret virksomhed og andre
finansielle aktiver i tilknytning hertil.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets aktivitetsniveau har udviklet sig tilfredsstillende.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Efterfglgende begivenheder
Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere forhold, som har vaesentlig indflydelse
pa bedgmmelsen af arsrapporten.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i det kommende regnskabsar.



Arsrapport

Anvendt regnskabspraksis

Avrsrapporten for er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B virksomheder.

Alle tal er i hele kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med arbejdets udferelse, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i det efterfalgende.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa
balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder bl.a. udgifter til kontorhold m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen i takt med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa

egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

/Endring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.



Regnskabspraksis

Finansielle anlaeegsaktiver
Kapitalinteresser i dattervirksomheder males til indre veerdi.

Kapitalinteresser i associerede virksomheder males til indre veerdi.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til kostpris eller dagsveerdi hvis denne
er lavere.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporten for GWE Holding af 14. november
2011 ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfelde, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige
underskud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved
laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til
nominel verdi.



Resultatopgerelse

Andre eksterne udgifter

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af aret resultat

Arets resultat

Arets resultat disponeres séledes:
Overfart resultat
Reserve efter den indre veerdis metode

Note 2016 2015
-103.177 -4.270

-103.177 -4.270

2 11.419.167 8.327.545
689.002 10.058.898

-260.214 -1.566.605

11.744.778 16.819.838

1 0 0
11.744.778 16.815.568

325.611 8.494.812

11.419.167 8.320.756
11.744.778 16.815.568



Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015
Kapitalinteresser i dattervirksomhed 2 56.530.454 69.302.694
Kapitalinteresser i associeret virksomhed 2 7.434 5.765.407
Finansielle anlaegsaktiver 56.537.888 75.068.101
Anlagsaktiver i alt 56.537.888 75.068.101
Periodeafgransningsposter 0 859.176
Likvide beholdninger 19.000.027 16.317.849
Omseaetningsaktiver i alt 19.000.027 17.177.025
Aktiver i alt 75.537.915 92.245.126
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Balance 31. december
Passiver

Selskabskapital

Overfart overskud
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Egenkapital

Andre hensattelser

Andre hensattelser

Bankgeeld
Leverandgrgeld
Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristet geeld

Galdi alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Medarbejdere i selskabet

2016 2015
180.000 180.000
6.949.769 26.624.562
30.898.243 42.389.076
38.028.012 69.193.638
904.201 14.987
904.201 14.987

0 20.000.000

76.000 22.000
36.529.702 2.924.500
36.605.702 22.946.500
36.605.702 22.961.487
75.537.915 92.245.126
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Noter til arsrapporten

Skat af aret resultat

Aktuel skat
/Endring af udskudt skat
Skat vedrgrende tidligere ar

Betalt skat i regnskabsaret

Finansielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessummer 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Anskaffelsessummer 31. december

Verdireguleringer 1. januar 2015
Afgang veerdireguleringer

Mellemtotal
Verdireguleringer primo, indtegtsfart i aret
Avrets vaerdireguleringer

Udbytter til moderselskab
Kapitalandele med negativ veerdi overfort til
andre hensettelser

Verdireguleringer 31. december

Bogfart veerdi 31. december

2016

0

0

0

0

0

Datter- Associeret
virksomhed virksomhed
18.000.001 14.581.702
14.869 43.125

0 -14.581.702
18.014.870 43.125
51.302.693 -8.816.295
8.831.282

51.302.693 14.987
753.961 -73.099
9.173.467 1.491.333
-23.000.000 -2.087.650
285.463 618.738
38.515.584 -35.691
56.530.454 7.434
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Finansielle anleegsaktiver (fortsat)

Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
GW Energi A/S 100 % 56.530.455 9.473.799
WP Vormark WEA 2 GmbH & Co. KG 100 % -285.463 -300.332
56.244.992 9.173.467
Kapitalandele med negativ veerdi overfort til
anden geld 285.463
56.530.455 9.173.467
Associerede virksomheder:
WP Vormark Generalunternehmer
GmbH & Co. KG 50 % 14.869 4.175.299
WP Vormark WEA 1 GmbH & Co. KG 50 % -11.827 - 26.695
WP Vormark WEA 8 GmbH & Co. KG 50 % -1.126.814 -1.141.683
WP Vormark UW GmbH & Co. KG 50 % 21.118 -16.054
WP Vormark Infrastruktur GbR 50 % -8.201 -8.201
-1.110.855 2.982.666
Indskuds- Reserve Overfart | alt
Egenkapital kapital indre veerdi resultat
Saldo primo 180.000 42.479.076 26.624.563 69.283.639
Arets resultat 0 11.419.167 325.611 11.744.778
Egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhed 0 -23.000.000 23.000.000 0
Udbytter udbetalt i aret 0 0 -43.000.000 -43.000.000
Kursreguleringer 0 0 -405 -405
180.000 30.898.243 6.949.769 38.028.012

Indskudskapitalen sammensattes af 1.800 anparter & kr. 100 hver.
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Andre hensattelser 2016

2015

Kapitalinteresser i dattervirksomhed med

negativ egenkapital 285.463 14,987
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen af selskabets aktiver er pantsat eller stillet til sikkerhed for 3. mand.

Ejerforhold

Falgende anpartshavere ejer mere end 5% af indskudskapitalen:

EEA Stormy ApS, Gladsaxe

GWE Stormy ApS, Lyngby-Taarbeaek

Medarbejdere i selskabet 2016 2015
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 0
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