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L edel sespategning
Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for HERAX A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Harsholm, den 24/11/2017

Direktion

John Aggerholm
Direktar

Bestyrelse

Thomas Rasmussen John Aggerholm

Herdis Stavnsgaard Pedersen Jette Klose Frederiksen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei HERAX A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HERAX A/Sfor regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Frederiksberg, 24/11/2017

Peter Bastholm

Registreret revisor

TOLDBODENS REVISION & REGNSKAB, REG. REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 12838840
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L edelsesberetning

Selskabet sedger konsulentydel ser hovedsageligt til medicinal branchen. Selskabet havde 22 ansatte pr. 30.
juni 2017.

Arets resultat udger 1.834.440 kr. og egenkapitalen udger 4.639.873 kr. pr. 30. juni 2017.

Bestyrelsen foreslar et udbytte for regnskabsart 2016/17 pa 2.250.000 kr., hvoraf 1.834.440 kr. er udlodning
af drets resultat og 415.560 kr. udloddes af de overferte overskud fratidligere ar.

CVR-nr. 34044031
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstaen
indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger elsen

Bruttoresultat
Selskabets nettoomssening med fradrag af produktionsomkostninger sammendrages i posten bruttoresultat.

Nettoomsagning ved salg af konsulentydel ser indregnesi takt med arbejdets udferel se og levering af
ydelsernetil kunden. For fastprisaftaler indregnes omsagningen pa baggrund af medgaende timer i forhold
til den forventede samlede antal arbejdstimer.

Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger er medgaet direkte til opnaelse af omsagtningen, herunder direkte projekt og
rejseomkostninger samt lgn og gager til personale, herunder pensioner, socia sikring samt andre
personal eomkostninger.

Administrationsokostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab ved omregning af
transaktioner i fremmed valuta samt tillaay og godtgarel ser vedrarende sel skabsskat.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet, der er administrationssel skab.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Resultatopgerelsen

Udbytte fra kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres. | det omfang udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter

overtagel sestidspunktet, indregnes udbyttet som en reduktion i kapitalandel ens anskaffel sessum.

CVR-nr. 34044031
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Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malestil kostpris. Hvis kostprisen overstiger
genindvindingsvaadien, nedskrives til denne lavere vaadi. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagel sestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imgdegael se af forventede tab.

Egenkapital - Udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat afregnes via modersel skabet, der er
administrationssel skab i sambeskatningen, hvorfor aktuelle skatter indregnesi balancen i mellemvarender
med modersel skabet.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedragrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge
af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, der ikke omfatter finansielle gaddsforpligtel ser, males til nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 34044031
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
Bruttoresultat .........ccooeveeiieee e 3.879.438 3.130.884
AdministrationsomMKOSININGEr  ......ooveivireiirereeeee e 1 -1.269.772  -1.963.438
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoeeeveeiivieseeeceee e 2.609.666 1.167.446
Andrefinansielle indtaggter ........cccoveiiniriinee e 9.732 1271
el onkoge, de o Akt
Andrefinansielle omkostninger .........ccoovcvieieninneseree -66.951 -5.586
Ordinaert resultat far skat ........cccoooeveirienereinreeereeeeeee 2.352.012 1.085.243
Skat af AretSTESUITAL .......coeveveeeeeieieieeeieie e -517.572 -253.136
= (oY = V1L - | T 1.834.440 832.107
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ..........ccccceueeeee. 2.250.000 0
OVEITAIT rESUITAL ......ceoveiiriereeeee e -415.560 832.107
LAl e 1.834.440 832.107
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............cccoooeviiiincne

Deposita ......

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccocvrinieiinere e

Anlaagsaktiver Talt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccovvvviiinienens
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........cccccveveenee.
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......cocveeiieii e

Likvide beholdninger ........ccccooveeeiiereeeseer e

Omsagningsaktiver i alt ......ccoovvieiice e

Aktiver i alt

Note 2016/17
Kr.

1.744.200

275.955

2.020.155

2.020.155

6.154.873
327.557
259.935

6.742.365
3.974.496
10.716.861

12.737.016
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2015/16

kr.
500.000
289.055

789.055

789.055

4.789.627
0
51.170

4.840.797
4.055.443
8.896.240

9.685.295
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Balance 30. juni 2017

Passiver
Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
Registreret kapital MV. ..o 500.000 500.000
OVEIf@rt reSUItal .......ccceeeeieeeser e 1.889.873 2.305.432
Forslag til udbytte ..o 2.250.000 0
Egenkapital i @lt .....ccooveeeiieeee s 4.639.873 2.805.432
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........cocvevinienenienieenns 894.952 210.521
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............ccoceeeneee 2.961.197 1.666.795
An(_jen gad_d, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 5 4.240.994 5.002.547
SOCIA SIKING ..o e
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevieivvievecceceeee 8.097.143 6.879.863
Gaddsforpligtelser i alt ..o 8.097.143 6.879.863
PaSSIVEr T Al .o 12.737.016 9.685.295
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Noter

1. Administrationsomkostninger

2016/17 2015/16

kr. Kr.
L gnninger 20.669.974  14.542.241
Omkostninger til social sikring -236.504 96.003
Andre personal eomkostninger 930.633 959.152
Per sonaleomkostninger i alt 21.364.103  15.597.397

Personaleomkostninger indgdr i produktionsomkostninger.
Selskabet havde 22 ansatte pr. 30. juni 2017, heraf 1 direkter

2. Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring
Anden gadd omfatter hovedsageligt |@nrel aterede poster og skyldig moms.

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ikke stillet aktiver til pant, givet sikkerhedsstillelser eller garantier. Selskabet har
ingen eventualaktiver eller -forpligtel ser.
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