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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018 for Eniig Forsyning A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 27. marts 2019

Direktion

Jan Østergård Jensen
direktør

Bestyrelse

Hans Peter Andreasen
formand

Hanne Bæk Olsen Finn Enoch Stengel Petersen

Karen Jacobsen Jens Jørn Justesen Tom Thygesen

Jens Nielsen Jens Kristian Larsen Karl Christiansen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Eniig Forsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Eniig Forsyning A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhæng-

ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-

ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-

on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformati-

oner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici

samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væ-

sentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokument-

falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-

onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysning-

er ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisions-

bevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 27. marts 2019
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Mølkjær
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821

Heidi Julitta Østergaard Jensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34163
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Selskabsoplysninger

Selskabet Eniig Forsyning A/S
Juelstrupparken 16
9530 Støvring

Telefon: 70 15 15 60
Telefax: 87 22 87 11

Hjemmeside: www.eniig.dk

CVR-nr.: 34 04 24 62

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Regnskabsår: 8. regnskabsår

Hjemsted: Rebild

Bestyrelse Hans Peter Andreasen, formand

Hanne Bæk Olsen
Finn Enoch Stengel Petersen
Karen Jacobsen
Jens Jørn Justesen
Tom Thygesen
Jens Nielsen
Jens Kristian Larsen
Karl Christiansen

Direktion Jan Østergård Jensen, direktør

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600  Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Eniig
a.m.b.a., CVR.nr: 26 38 26 45, Silkeborg
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Koncernoversigt
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2018

t.kr.

2017

t.kr.

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

Hovedtal

Nettoomsætning 545.795 560.534 581.027 492.830 843.216

Bruttofortjeneste 168.017 217.046 215.950 207.961 423.801

Resultat før finansielle poster 16.557 68.313 -41.599 -10.293 -39.664

Resultat af finansielle poster 86.905 63.276 98.608 190.793 98.400

Årets resultat 99.358 124.085 61.267 206.612 62.545

Balancesum 2.931.481 4.557.589 5.555.679 4.963.021 5.326.981

Investering i materielle anlægsaktiver 4.118 1.164 90.257 9.291 133.039

Egenkapital 1.746.153 3.298.245 3.719.658 3.216.871 2.998.210

Nøgletal

Bruttomargin %30,8 %38,7 %37,2 %42,2 %50,3

Overskudsgrad %3,0 %12,2 %-7,2 %-2,1 %-4,7

Afkastningsgrad %0,4 %1,4 %-0,8 %-0,2 %-0,7

Soliditetsgrad %59,6 %72,4 %67,0 %64,8 %56,3

Forrentning af egenkapital %3,9 %3,5 %1,8 %6,6 %2,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Selskabet har som en del af en større omstrukturering i koncernen pr. 1. januar 2015 frasolgt
forretningsområderne fiberbredbånd og udelys til andre koncernselskaber.

Hoved- og nøgletal for 2016 er påvirket af købt aktivitet fra HEF Himmerlands Elforsyning a.m.b.a.

Selskabet har pr. 1. januar 2018 udspaltet forretningsområdet Fællesfunktioner til det nystiftede selskab
Eniig Holding A/S.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Eniig Forsyning udfører drift, vedligehold og udvikling af Eniigs infrastruktur til distribution af el og

varme. En stabil drift og høj leveringssikkerhed er kendetegnende for Eniigs aktiviteter på el- og

varmeområdet.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på 99.358 t.kr., og selskabets balance pr. 31.

december 2018 udviser en egenkapital på 1.746.153 t.kr.

For 2018 havde Eniig Forsyning A/S budgetteret med et resultat før kapitalinteresser og skat i intervallet

45-65 mio. kr., hvilket er væsentligt højere end det realiserede resultat på 16.557 t.kr. Dette skyldes

primært en korrektion i forhold til den forventede prissammensætning af selskabets ydelser, hvilket har

medført en reduktion i årets resultat på 26 mio. kr.

Eniig Forsyning A/S har pr. 1. januar 2019 overdraget aktiviteten vedrørende anlægsarbejde samt drift

og vedligeholdelse af elnettet til datterselskabet N1 A/S.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Eniig Forsyning A/S har indtil 31. december 2018 serviceret henholdsvis netselskabet N1 A/S samt Eniig

Varme A/S i henhold til en entreprenørmodel, hvor selskaberne rekvirerer ydelser og

medarbejderressourcer. I foråret 2018 besluttede bestyrelsen, at samtlige aktiver og medarbejdere

med tilknytning til netselskabet skulle flyttes over i N1 A/S pr. 1. januar 2019. Projektet ”Bemanding af

N1” har efterfølgende kørt for fuld styrke og er afsluttet ved udgangen af 2018.

Der sker ingen ændringer i forhold til Eniig Varme. Ca. 25 medarbejdere, der servicerer varmeselskabet,

er fortsat ansat i Eniig Forsyning og fakturerer alle deres ydelser til Eniig Varme.
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Ledelsesberetning

Bemanding af N1 A/S
Ved at bemande N1 A/S imødekommer vi eventuelle politiske ønsker om unbundling, og vi sikrer en

bedre adskillelse af N1 A/S' aktiviteter fra resten af koncernen, herunder især de kommercielle

selskaber. Desuden opnår vi en mere enkel struktur internt i koncernen og en mere gennemskuelig

model for kunder, leverandører og medarbejdere.

Alle medarbejdere i Eniig Forsyning A/S (ca. 225 personer), som har serviceret N1 A/S, er pr. 1. januar

2019 overflyttet til N1 A/S. Maskiner, køretøjer, værktøjer, IT-systemer, lagervarer,

leverandørkontrakter etc., der servicerer N1 A/S, er ligeledes overflyttet til N1 A/S. Herefter er N1 A/S

et ”fuldt” bemandet netselskab med alle de nødvendige ressourcer og kompetencer til at drive et

netselskab – dog ekskl. ydelser, som fortsat købes fra fællesfunktioner såsom HR, IT, Økonomi, Logistik

m.v.

Flytning til Støvring
Den 3. marts 2018 påbegyndtes udvidelsen af lokationen i Støvring. Fra den 1. januar 2019 bliver de

nyindrettede bygninger udgangspunktet for Netselskabet N1. Byggeriet afsluttedes primo december, og

medarbejderne flyttede ind i løbet af uge 50. På 1. sal i den nye tilbygning er indrettet et topmoderne

driftscenter, og bygningen er terrorsikret på næsthøjeste niveau.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Eniig Forsyning A/S har ikke påtaget sig specielle risici ud over de risici, der er normale for branchen.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Eniig Forsyning A/S forventer for 2019 at realisere et resultat af primær drift (EBIT) i intervallet 10-20

mio. kr.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Selskabet er datterselskab i Eniig-koncernen. Eniig-koncernens ultimative moderselskab Eniig a.m.b.a.

udarbejder en redegørelse om samfundsansvar i koncernrapporten, hvortil der henvises.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redegørelse for det underrepræsenterede køn

Måltal for bestyrelsen
I dag har Eniig Forsyning A/S en underrepræsentation af kvinder i de øverste ledelsesorganer.

Eniig Forsyning A/S indgår i koncernen Eniig a.m.b.a., hvor der er opstillet et måltal for at opnå en

repræsentation af begge køn i bestyrelsen. Målet er, at andelen af kvinder, efter den afholdte

generalforsamling i 2. kvartal i 2019, er på 25 % af det samlede antal generalforsamlingsvalgte

bestyrelsesmedlemmer.

Opfyldelsen af måltallet for Eniig Forsyning A/S er afhængig af sammensætningen af koncernledelsen i

Eniig a.m.b.a. Den nuværende kønssammensætning blandt de generalforsamlingsvalgte

bestyrelsesmedlemmer er to kvinder og otte mænd.

Måltallet for Eniig Forsyning A/S søges opfyldt gennem ejernes proces for udpegning af

bestyrelsesmedlemmer til selskabet. Her vil det så vidt muligt tilstræbes at udpege repræsentanter til

bestyrelsen for Eniig Forsyning A/S svarende til opfyldelsen af det opstillede måltal under samtidig

hensyntagen til bestyrelsesmedlemmernes kompetenceprofiler i henhold til selskabets overordnede

formål og opgavebeskrivelse.
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Ledelsesberetning

Politik for kønsmæssig sammensætning i de øvrige ledelsesniveauer
Under forudsætning af, at kvalifikation og kompetencer altid vægtes højest tilstræber Eniig Forsyning

A/S en balanceret kønsfordeling på alle ledelsesniveauer.

For at sikre en kønsmæssig balance i ledelsen fokuseres der på at sikre en balanceret rekrutteringsbase,

hvor ledertalenter af begge køn har lige muligheder for at udvikle sig og avancere i organisationen. Det

sikres gennem balancerede ansættelser samt løbende medarbejderudvikling.

Ved ansættelsessamtaler (uanset organisatorisk niveau) påhviler det den ansættende leder, at der så

vidt muligt indkaldes kandidater af begge køn under forudsætning af, at kvalifikationer og kompetencer

altid vægtes højest.

Ved årlige medarbejderudviklingssamtaler (MUS) drøftes medarbejderens ønsker for fremtiden - dette

for at sikre, at medarbejdere med lederønsker af begge køn får en mulighed for at udvikle sig også på

dette område. Ydermere drøftes, hvilke individuelle udviklingsaktiviteter, der skal sættes i gang for det

kommende år. Dette for at sikre, at begge køn har lige muligheder for kompetenceudvikling og

avancement. Den aktuelle leder er ansvarlig herfor.

I 2018 er den kønsmæssige fordeling i de øvrige ledelsesniveauer følgende:

Direktion: 0% kvinder 

Chefer: 0% kvinder

Afdelingsledere: 0% kvinder

Antallet af kvindelige ledere er faldet på alle niveauer i forhold til 2017. Dette skyldes, at

stabsfunktionerne er overdraget til et andet selskab i koncernen. Det var i dette område, at de

kvindelige ledere var ansat.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Udover den omtalte overdragelse af aktivitet pr. 1. januar 2019 af drift og vedligeholdelse af elnettet, er

der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser efter regnskabsårets afslutning.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018

t.kr.

2017

t.kr.

Nettoomsætning 545.795 560.534

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 6 111

Andre driftsindtægter 1 988 55.090

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -303.551 -266.086

Andre eksterne omkostninger -75.221 -132.603

Bruttoresultat 168.017 217.046

Personaleomkostninger 2 -137.256 -134.494

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 30.761 82.552

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -14.204 -14.239

Resultat før finansielle poster 16.557 68.313

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 90.696 68.076

Finansielle indtægter 3 4.869 0

Finansielle omkostninger 4 -8.660 -4.800

Resultat før skat 103.462 131.589

Skat af årets resultat 5 -4.104 -11.248

Resultat af fortsættende aktiviteter 99.358 120.341

Årets resultat af ophørende aktiviteter 5 0 3.744

Årets resultat 99.358 124.085

Resultatdisponering 7
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018

t.kr.

2017

t.kr.

Aktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter 27.419 31.382

Knowhow 2.585 3.619

Goodwill 45.654 53.165

Immaterielle anlægsaktiver 8 75.658 88.166

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 7.317 6.649

Materielle anlægsaktiver 9 7.317 6.649

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 2.704.225 2.985.380

Finansielle anlægsaktiver 2.704.225 2.985.380

Anlægsaktiver i alt 2.787.200 3.080.195
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Balance pr. 31. december 2018  (Fortsat)

Note 2018

t.kr.

2017

t.kr.

Aktiver

Råvarer og hjælpematerialer 30.315 31.540

Varebeholdninger 30.315 31.540

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.922 102.063

Igangværende arbejder for fremmed regning 11 728 2.449

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.780 16.241

Andre tilgodehavender 1.524 1.871

Selskabsskat 17.815 0

Tilgodehavender 50.769 122.624

Likvide beholdninger 63.197 312.225

Omsætningsaktiver i alt 144.281 466.389

Aktiver vedrørende ophørende aktiviteter 6 0 1.011.005

Aktiver i alt 2.931.481 4.557.589
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018

t.kr.

2017

t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 201.000 201.000

Overført resultat 895.153 2.347.245

Foreslået udbytte for regnskabsåret 650.000 750.000

Egenkapital 12 1.746.153 3.298.245

Hensættelse til udskudt skat 13 14.252 16.131

Andre hensættelser 0 3.669

Hensatte forpligtelser i alt 14.252 19.800

Leasingforpligtelser 691 1.177

Anden gæld 59.980 79.974

Langfristede gældsforpligtelser 14 60.671 81.151
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Balance pr. 31. december 2018  (Fortsat)

Note 2018

t.kr.

2017

t.kr.

Passiver

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 14 20.479 20.497

Banker 0 250.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 35.022 64.440

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.021.923 434.159

Gæld til associerede virksomheder 2.364 1.264

Selskabsskat 0 3.872

Anden gæld 30.617 34.408

Kortfristede gældsforpligtelser 1.110.405 808.640

Gældsforpligtelser i alt 1.171.076 889.791

Forpligtelser vedrørende ophørende aktiviteter 6 0 349.753

Passiver i alt 2.931.481 4.557.589

Efterfølgende begivenheder 19

Leje- og leasingforpligtelser 15

Eventualposter mv. 16

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 17

Nærtstående parter og ejerforhold 18
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018 201.000 2.347.245 750.000 3.298.245

Nettoeffekt som følge af spaltning og
virksomhedssalg efter sammen-
lægningsmetoden 0 -901.211 0 -901.211

Korrigeret egenkapital 1. januar 2018 201.000 1.446.034 750.000 2.397.034

Betalt ordinært udbytte 0 0 -750.000 -750.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -239 0 -239

Årets resultat 0 -550.642 650.000 99.358

Egenkapital 31. december 2018 201.000 895.153 650.000 1.746.153
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Noter til årsrapporten

2018

t.kr.

2017

t.kr.

1 Andre driftsindtægter

Lejeindtægter ejendom 1 0

Fortjeneste ved salg af anlægsaktiver 734 331

Salg af skrot 184 0

Andre driftsindtægter 69 42

Modtaget dividende vedrørende ELRO 0 54.717

988 55.090

2 Personaleomkostninger

Lønninger 120.865 120.160

Pensioner 13.703 13.105

Andre omkostninger til social sikring 2.688 1.229

137.256 134.494

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 144 1.987

Bestyrelse 384 454

528 2.441

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 253 254
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Noter til årsrapporten

2018

t.kr.

2017

t.kr.

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 3.668 0

Andre finansielle indtægter 1.156 0

Valutakursgevinster 45 0

4.869 0

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 3.174 0

Andre finansielle omkostninger 5.486 4.800

8.660 4.800

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 4.387 15.347

Årets udskudte skat -1.754 -447

Regulering af skat vedrørende tidligere år 1.175 -3.569

Regulering af udskudt skat tidligere år 296 -83

4.104 11.248
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Noter til årsrapporten

2018

t.kr.

2017

t.kr.

6 Resultat af ophørt aktivitet

Omsætning 0 255.681

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 0 -13.646

Personaleomkostninger 0 -137.752

Andre eksterne omkostninger 0 -84.772

Afskrivninger 0 -22.954

Finansielle poster 0 8.121

Skat 0 -934

Årets resultat efter skat af ophørte aktiviteter 0 3.744

Knowhow 0 9.448

Grunde og bygninger 0 251.506

Materielle anlægsaktiver ekskl. grunde ogbyg 0 21.808

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 5.470

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed 0 709.537

Andre tilgodehavender og periodeafgrænsnings 0 13.236

Aktiver vedrørende ophørte aktiviteter 0 1.011.005

Selskabsskat og udskudt skat 0 -4.459

Realkreditgæld og bankgæld 0 299.901

Leverandørgæld 0 15.907

Anden gæld 0 30.338

Forpligtelser vedrørende ophørte aktiviteter 0 341.687

Nettoaktiver vedrørende ophørte aktiviteter 0 669.318

7 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 650.000 750.000

Overført resultat -550.642 -625.915

99.358 124.085
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Noter til årsrapporten

8 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte

udviklings-

projekter Knowhow Goodwill

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2018 54.819 5.171 212.277

Afgang i årets løb -1.782 0 -609

Kostpris 31. december 2018 53.037 5.171 211.668

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 23.437 1.552 159.112

Årets afskrivninger 3.397 1.034 7.511

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -1.216 0 -609

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 25.618 2.586 166.014

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 27.419 2.585 45.654

9 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018 71.373

Tilgang i årets løb 3.420

Afgang i årets løb -32.876

Kostpris 31. december 2018 41.917

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 64.724

Årets afskrivninger 2.262

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -32.386

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 34.600

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 7.317

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 1.476
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Noter til årsrapporten

2018

t.kr.

2017

t.kr.

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 4.271.549 4.249.049

Tilgang i årets løb 0 22.500

Kostpris 31. december 2018 4.271.549 4.271.549

Værdireguleringer 1. januar 2018 -1.286.169 -808.747

Årets resultat 113.246 122.943

Udbytte modtaget -371.612 -200.000

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -239 -345.498

Afskrivning på goodwill -22.550 -54.867

Værdireguleringer 31. december 2018 -1.567.324 -1.286.169

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 2.704.225 2.985.380

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel

N1 A/S Støvring %100

Eniig Varme Holding A/S Herning %100

Dattervirksomhed i Eniig Varme Holding A/S:
Eniig Varme A/S Herning %100

2018

t.kr.

2017

t.kr.

11 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris 747 2.473

Igangværende arbejder, acontofaktureret -19 -24

728 2.449
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Noter til årsrapporten

12 Egenkapital

Selskabets kapital er på 201.000.000 kr. fordelt i kapitalandele á 100 kr. og multiple heraf. Ingen
kapitaltandele er tillagt særlige rettigheder.

Da datter-datterselskabet Eniig Varme A/S er underlagtvarmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv"-
principper, er der begrænsninger i muligheden for at udloddeudbytte fra datter-datterselskabet.
Mulighederne for udlodning af udbytte fra datterdatterselskabet begrænset til overskud i Eniig Varme
A/S, opnået fra godkendt forrentning af indskudskapitalen.

Værdiansættelsen af kapitalandele i datter-datterselskabet er sket ud fra en forventning om, at
muligheden for indregning af forrentning i varmeprisen fastholdes i varmeforsyningsloven.

2018

t.kr.

2017

t.kr.

13 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2018 16.131 11.268

Anvendt i året -1.879 4.863

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2018 14.252 16.131

Immaterielle anlægsaktiver 16.644 19.396

Materielle anlægsaktiver -2.392 -2.458

Hensatte forpligtelser 0 -807

14.252 16.131

14 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2018

Gæld

31. december 2018

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Leasingforpligtelser 1.681 1.177 486 0

Anden gæld 99.967 79.973 19.993 0

101.648 81.150 20.479 0
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Noter til årsrapporten

2018

t.kr.

2017

t.kr.

15 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et år 5.423 6.057

Mellem 1 og 5 år 10.296 13.154

15.719 19.211

16 Eventualposter mv.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medføre, at selskabets hæftelser udgør et større beløb.

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Nordea har overfor leverandører stillet garanti på 274 t.kr.

18 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Eniig a.m.b.a., Silkeborg - Ultimativt moderselskab
Eniig Holding A/S, Silkeborg - Moderselskab

Transaktioner

I årsrapporten oplyses alene transaktioner med nærtstående parter, der ikke er gennemført på
markedsvilkår. Der er ikke gennemført sådanne transaktioner i regnskabsåret.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Eniig a.m.b.a., CVR.nr: 26 38 26 45, Silkeborg
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Noter til årsrapporten

19 Efterfølgende begivenheder

Eniig Forsyning A/S har pr. 1. januar 2019 overdraget en del af den samlede aktivitetet vedrørende
anlægsarbejde samt drift og vedligeholdelse af elnettet, herunder tilknyttede medarbejdere. Baseret
på 2018-regnskabet forventes overdragelsen at have en økonomisk negativ påvirkning for Eniig
Forsyning A/S i niveauet 3-5 mio. kr. i resultatet efter skat. Derudover forventes balancesummen
reduceret med 30-40 mio. kr. og de operationelle leasingforpligtelser forventes at falde 12-16 mio. kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Eniig Forsyning A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestrømsopgørelsen.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at angive honorar til

generalforsamlingsvalgt revisor.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

I overensstemmelse med årsregnskabslovens regler vises cashpool ordninger som en del af

gæld/tilgodehavender fra tilknyttede selskaber. Sammenligningstallene er tilpasset denne

præsentation, hvilket har medført en reklassifikation fra likvider og bankgæld til gæld/tilgodehavende

hos tilknyttede virksomheder.

Reklassifikationen har ingen beløbsmæssig effekt på sammenligningstallene for resultat eller

egenkapital, men forøget sammenligningstallene for balancesummen med 9.366 t.kr.

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Indregning og måling af virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenslutninger gennemført før 1. juli 2018 er behandlet i henhold til hidtidig praksis i

årsregnskabsloven mens virksomhedssammenslutninger gennemført efter 1. juli 2018 vil blive

behandlet i henhold til bestemmelserne i ”udtagelse om forholdet mellem bestemmelserne om

virksomhedssammenslutninger i årsregnskabsloven og IFRS (IFRS 3)” udsendt af Erhvervsstyrelsen i

marts 2018. Dette betyder eksempelvis at earn-out aftaler indgået og afsluttet før 1. juli 2018

behandles som en regulering af købesummen mens earn-out aftaler indgået eller afsluttet efter 1. juli

2018 vil blive indregnet i driften under henholdsvis andre driftsindtægter eller andre

driftsomkostninger. Korrektion af fejl og mangler i overtagelsesbalancen konstateret før 1. juli 2018

behandles som en ændring af regnskabsmæssige skøn mens korrektioner af fejl og mangler i

overtagelsen konstateret efter 1. juli 2018 foretages i op til 12 måneder efter overtagelsestidspunktet

med tilbagevirkende kraft og der foretages tilpasning af sammenligningstal hvor dette er relevant.

Transaktionsomkostninger har historisk ligeledes været indregnet som en del af købesummen mens det

fremadrettet vil blive indregnet i driften.

Efterfølende afsnit beskriver den anvendte regnskabspraksis fra 1. juli 2018:

Nyerhvervede virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede

virksomheder indregnes i regnskabet frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke

for nyerhvervede virksomheder. Ophørte aktiviteter præsenteres særskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnår kontrol over den overtagne

virksomhed.

Ved køb af nye virksomheder, hvor selskabet opnår bestemmende indflydelse over den købte

virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkøbte virksomheders identificerede aktiver,

forpligtelser og eventualforpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Identificerbare

immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der

indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem på den ene side købsvederlaget, værdien af

minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed og dagsværdien af eventuelle tidligere erhvervede

kapitalandele, og på den anden side dagsværdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser

og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineært i

resultatopgørelse efter en individuel vurdering af den økonomiske levetid.

Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskøb, indregnes i resultatopgørelsen i

afholdelsesåret.

Hvis der på overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller måling af overtagne aktiver,

forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastlæggelsen af købsvederlaget, sker første indregning på

baggrund af foreløbigt opgjorte. Hvis det efterfølgende viser sig, at identifikation eller måling af

købsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved første

indregning, reguleres opgørelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 måneder efter

overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ophørende aktivitet

Ophørte aktiviteter er væsentlige forretningsområder eller geografiske områder, der i henhold til en

samlet plan er afhændet, lukket eller opgivet eller er besluttet afhændet, lukket eller opgivet, og som

kan udskilles fra virksomhedens øvrige aktiviteter. Såfremt aktiviteten fortsætter i et vist omfang anses

det ikke som en ophørende aktivitet.

Resultatet af ophørte aktiviteter præsenteres i resultatopgørelsen som en særskilt post, der består af

driftsresultatet efter skat for den pågældende aktivitet og eventuelle gevinster eller tab ved

dagsværdiregulering eller salg af de aktiver og forpligtelser, der er tilknyttet aktiviteten.

Aktiver, der er knyttet til de ophørte aktiviteter, præsenteres særskilt i balancen som aktiver tilknyttet

ophørte aktiviteter. Forpligtelser direkte tilknyttet de ophørte aktiviteter præsenteres særskilt i

balancen som forpligtelser tilknyttet ophørte aktiviteter.

Sammenligningstallene i resultatopgørelsen og balancen tilpasses ikke.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og

med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Endvidere indregnes igangværende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udføres,

hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).

Nettoomsætningen fra igangværende arbejder indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger

på ordrerne, og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at

de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver omfatter personaleomkostninger der er afholdt

i regnskabsåret og indregnet i kostprisen for egenudviklede materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer,

der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab på de-

bitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder

kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.
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Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eli-

minering af intern avance/tab og med fradrag af afskrivning på goodwill under posterne "Indtægter af

kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i

fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-

virksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsoli-

deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og

forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsakti-

ver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske le-

vetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens er-

faringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,

der udgør 20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-

hvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives til genindvindingsværdi over

resultatopgørelsen, såfremt den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige

nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udviklingsprojekter, knowhow og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan

henføres til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og

nedskrivninger. Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes

som omkostninger i resultatopgørelsen i takt med at omkostningerne afholdes.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede

økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden er udviddet udover de 5 år og udgør 15 år, hvilket svarer til

den forventede levetid for de færdige udviklingsprojekter.

Knowhow afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens

erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Knowhow afskrives lineært over

afskrivningsperioden, der udgør 5 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, knowhow og licenser opgøres som forskellen mellem

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter, henholdsvis andre drifts-

omkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der

afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre

driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige

andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller

fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af

positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ

indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-

fang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-

pligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder bindes som

reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedta-

get inden godkendelsen af årsrapporten for Eniig Forsyning A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af

goodwill. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-

virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over

det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres

som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen

og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til gennemsnitspris efterFIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hen-

syntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-

kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning

på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdi-

en måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter

på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til

de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser

afhængig af nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen,

i takt med at de afholdes.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, bankgæld og cash-pool ordninger.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest

påbalancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives

økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser består af forventede omkostninger

til garantiforpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende

selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som

følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på

egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved lånoptagelse til det

modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles

de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse

af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatop-

gørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-

værdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets

kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden

gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne

betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrøm-

me, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-

forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle indtægter og omkostninger. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
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Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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