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Arsrapport 2018

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for PFG ApS for regnskabsiret 1. januar
- 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kollund, den 29. maj 2Ol9
Direktion:

F
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Den uafhangige revisors revisionspStegning

Til kapitalejerne i PFG ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for PFG ApS for regnskabsSret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n&rmere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnEede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 5rs-
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mEl er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Ersregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, n5r sSdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer p5 grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p6 disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forErsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

OpnSr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnSede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onsp6tegning gore opmarksom p3 oplysninger herom i 6rsregnskabet eller, hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE det revisi-
onsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspStegnlng. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sSdan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opniet ved revisionen eller pE anden m6de synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. maj2079
EnuSr & YoUNG
Godkendt Revisionspa rtnerselska b

CVR-nr. 30 70 02 28

lvad Andersen
statsautoriseret revisor
mne8854
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-n r.
Stiftet
RegnskabsAr

PFG ApS
Skovbakken 10, Kollund, 5340 Krusa

33 96 98 99
25. oktober 2011
1. januar - 31. december

Pernille Fleggaard

Ernst & Younq Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10,7100 Vejle
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Led elses beret ning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

PFG ApS er et holdinqselskab, som ejer 34,9 % af LLJ lnvest ApS. Selskabets aktivitet best6r primart af
indtagter af kapitalandele.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske lorhold

Virksomhedens resultatopg6relse for 2018 udviser et overskud pE 41.747.101 kr. mod et overskud p5
42.263.9O3 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital p:
244.O79.769 kr. Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2019.
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Resultatopgorelse

Note kr. 2018

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

41.747.1O1 42.263.903

-8.543 -8.375
00

-8.543
42.224.416

862.590
-t.466.O28

-8.375
47.205.759
1.356.096

-111

4t.672.435
734.666

42.553.369
-289.466

36.640.416
5.106.685

38.504.500
3.759.403

4L.747.IOt 42.263.903
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Gald til banker
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser

PFG ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

228.748.705 795.250.979

228.748.705 795.250.979

228.148.705 795.250.979

Balance

Note kr.

734.666
168.648
35.429

0
139.128

0

338.743 139.128

15.392.872 16.726.552

15.392.872 76.126.552

207.991 736.473

15.939.606 76.402.153

244.088.377 277.653.t32

80.000
197.197.038
46.802.731

80.000
764.299.312
47.O41.046

244.O79.769 211.420.358

8.542
224.399

8.375
0

8.542 232.774

8.542 232.774

244.088.311. 271.653.732
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Regulering primo hos

kapitalandele
Overf ort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af

egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2OLB

Reserve for
nettoopskrivni ng

Selskabskapital efter indre verdi Overfgrt resultat

80.000 764.299.372

-3.724.689
36.640.476

-18.001
U

0
0

0
0

47.O47.046

0
5.106.685

0
-5.345.000

211.420.358

-3.724.689
41.747.707

-18.001
-5.34s.000

80.000 t97.797.O38 46.802.737 244.079.769

Efter balancedagen har selskabet udloddet 2.750.000 kr. i ekstraordinart udbytte.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.)

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opster mellem transaktionsdagens kurs og kursen pA betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p: tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpliqtelsens opsteen eller indregning iseneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle indtaqter oq omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning og eksterne omkostninger med henvisning til 6rsregnskabslo'
vens 5 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt iSrets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pA debitorer, ydelser pe operationelle leasingkontrakter m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat ide underlig-
gende virksomheder iresultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i associerede virksomheder prasen-
teres iresultatopgorelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele iassocierede virksomheder foretages
alene forholdsmassiq eliminerinq af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteqter indreqnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabseret. Poster-
ne omfatter renteindtagter, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, deklarerede udbyt-
ter fra andre vardipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedroren-
de andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner ifremmed valuta, amortisering af finansielle ak-
tiver og Iorpligtelser.
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1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for PFG ApS for 2018 er aflagt ioverensstemmelse med ersregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvaig af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste:r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(tortsat)

Skat

Skat af 6rets resultat omfatter aktuel skat af:rets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre v.erdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi mAles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre vardi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte for-
pligtelser, idet omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke datter-
virksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores
til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regn-
skabsmessige verdi overstiger anskaf f elsesverdien.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs'
messige indre vardi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og

forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der meles til regnskabsmessig indre vardi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pE verdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af tinansielle tilgodehavender valgt IAS

39.

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje at tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig'
qer en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pe vardiforringelse pA individuelt
niveau, vurderes pA portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primaert pe debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes lor portefoljer. er fastsat baseret pi historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Verdipapirer o9 kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestir at b6rsnoterede aktier og obligationer, mAles til dagsverdi
(borskurs) p6 balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pE et aktivt marked, mSles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning elter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskriv n inger af kapitalandele
idattervirksomheder oq associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller aendring iregnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster. hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstAet pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepliqtiq indkomst. lde
tilfalde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles
udskudt skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat mSles p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare g:eldende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind'
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,4ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
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20L7

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

3 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 6r

4 Finansielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2078

Verdireguleringer 1. januar 2018
Korrektion, primo
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 3 1. december 2018

Regnskabsmassig vardi 31. december 2018

Navn

2018

0
-734.666

0

296.472
0

-7.006

-134.666 289.466

Retsform Hjemsted

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

30.951.667

30.951.667

164.299.372
-3.724.689
-5.584.000

42.224.476
-18.001

797.797.O38

228.748.705

Ejerandel

Associerede virksomheder

LU lnvest ApS Aps

5 Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uendret varet 80.000 kr. de seneste 5 5r.

6 Sikkerhedsstillelser

Der er ingen eventualforpligtelser og sikkerhedstillelser pr. 31. december 2018.

KrusS 34,90 Yo
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