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EY JEQF ApS

Arsrapport 2016

Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for JEQF ApS for regnskabsaret 1 .
januar - 31. december 2O16.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31 . december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs'
aret 1 .januar - 31 , december 2O16.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegsrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kollund. 31 . mai 2017
Direktion:

Birgitte
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EY JEQF ApS

Arsrappon 2016

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i JEQF ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JEQF ApS for regnskabsaret 1 .januar - 31 . december 2016, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31 . december 201 6 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
6ret 1 . januar - 31 . december 2016 i overensstemmelse med arsreqnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfzrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores uvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde Arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hsj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes,
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internatjonale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa

disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstAelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som eT anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilkn)rttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY JEQF ApS

Arsrapport 2016

Den uafhengige revisors revisionspategning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fonsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnAede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gsre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfsre, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvaT at lase ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehotde vzesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsest eretningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetninqen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vejle, den 31 . maj 2O17
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

TS vad Andersen
statsautoriseret revisoT
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Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Direktion

Revision

JEQF ApS
Fjordvejen 51, Kollund, 6340 Krusa

33 96 98 64

Birgitte Boris Fleggaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Alle 10, 7 l OO Vejle
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Ledelsesberetning

JEQF ApS

Arsrapport 2016

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

J EQF ApS er et holdingselskab, som ejer 34,9 % af JOL| af I . t O.2OO5 ApS. Selskabets aktivitet bestar
primart af indtagter af kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pA 38.88O.095 kr. mod 34.897.151
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31 , december 201 6 udviser en egenkapital p,
191 .668.628 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab l.januar - 3l, december

J EQF ApS

Arsrapport 2016

2015

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

38.946.O18
.65.92 3

34.89 7. 1 51
0

2016

.8.202
0

-11,326
0

.4.202
3A.412.349

541 .811
0

.11 .326
35.113.336

495.171
-700.630

38.880.095 34.897.151

38.880.09s 34.897.15',l

50.600
38.420.717

404.7 7A

49.900
2 5.2 80.839

9.566,412
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Arsregnskab'1 .januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivninq efter indre vaerdi
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Anden q.eld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser

J EQF ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

141.695.244 143.214.521

18'1.695.244 143.214.521

181.695.244 143.214.521

't 0o.836 89.1 68

100.836 89.',168

9.144.613 9.368.914

9.744.6't3 9.368,914

136.060 1 14.406

9.981.509 9.512.444

191 .676.7 53 152.441 .O15

Balance

Note kr.

80.000
1so.113.242

40.815.346

80.000
112.352.565
40.398.200

191.668.628 152.830.765

4.125 16.250

8.125 16.250

4.125 16.250

191.676.753 152.841.O15
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EY JEQF ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab l.januar - 31. december

Egenkapitalopgsrelse

kr.

Egenkapital 1 .januar 20'16
Overfort, jf . resultatdisponering
Andre vardireguleringer af

egenkapital

Egenkapital
31 . december 2016

Reserve for
nettoopskrivning

Selskabskapital efter indre vardi Overfort resultat

80.oo0
0

112.352.565
34.420.117

40.398.200
404.718

152.830.765
3 8.8 2 9.495

I alt

0 0 8.368 8.368

80.000 150.713.242 40.815.346 191.668.628
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EY J EQF ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab l.januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JEQF ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene uendringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1 .januar 2O'16 implementeret lov nr. 738 af 1 .juni 2015 med andrin-
ger til Arsregnskabsloven. lmplementeringen af andringsloven har ingen belzbsmassig effekt for re-
sultatopgorelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfort nye eller uendrede prasentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i arsregnskabet.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste 6rsregnskab indregnes i resultatopgu relsen
under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomseetning, andring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens S 32 sammendraget til 6n regnskabspost
benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i arets lub, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lsn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmassige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervardier pa erhvervelses-
tidspunktet.

1
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EY J EQF ApS

Arsrapport 2O16

Arsregnskab l.januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Ba lancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre v.erdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabs-
massige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hen-
satte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder
overfores til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang
den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Verdipapirer og kapitalandele males til kursvardien pa balancedagen, safremt de er borsnoterede,
eller en anslAet dagsvardi, safremt de ikke er borsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris

Der foretages nedskrivning til imudegaelse af tab, hvor der vuTderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pA, at et tilgodehavende eller en portefoUe af tilgodehavender er vzerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pA individuelt
niveau, vurderes pa portefoUeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefsuerne base-
res primert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestru mme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven,
de eller portefslje.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af borsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvardi
(bsrskurs) pA balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

11

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og Arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan herfares til arets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.



EY JEQF ApS

Arsrapport 20l6

Arsregnskab l.januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gEldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I

de tilfalde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

LJdskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udn)rttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indqening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sammejurisdiktion.
,€ndring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

1
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Arsregnskab 1.Januar - 3'l . december

JEQF ApS

Arsrapport 2016

2015

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

3 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

4 Finansielleanlagsaktiver

kr

Kostpris l.januar 2016

Kostpris 31 . december 2O16

Vardireguleringer 1. januar 201 6
Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 3-l . december 2016

Regnskabsmassig vardi 31 . december 2016

Associerede virksomheder
JOLI af 1.10.2005 ApS

2016

65.9 2 3 0

65.92 3 0

1 12.352.s65
38.4',t2.349

8.368

Kapitalandele i

associerede
virLsomheder

30.921.962

30.921.962

1so.113.242

141.695.244

34,90 %ApS Krusa

5 Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uandret varet 80.000 kr. det seneste ar.

6 Sikkerhedsstillelser

Der er ingen eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser pr. 31 . december 2016
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