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Arsrapport 2017

januar
har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for JEQF ApS for regnskabsiret 1.
december 201.7.

aflagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

den 31. maj
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ET JEQF ApS

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i JEQF ApS

Konklusion

Vi har revideret Ersregnskabet for JEQF ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2077 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende iDanmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m6l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Ersregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, n8r s6dan findes. Fejlinformationer kan
opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indf lydelse pE de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer pE grundlag af Ersregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fo16rsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation for5rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnEr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarb€jdelse af:rsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnEede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspetegning gore opm.erksom pi oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore. at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pi en s8dan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsm&ssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pi anden mEde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. maj 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

s Tylvad Andersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne8854
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Regnskabsir

Direktion

Revision

JEQF ApS
Fjordvejen 51, Kollund, 6340 Krus6

33 9698 64
25. oktober 2011
1. januar - 31. december

Birgitte Boris Fleggaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt All6 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

JEQF ApS er et holdingselskab, som ejer 34,9 Yo af JOLI af 1.10.2005 ApS. Selskabets aktivitet bestEr
primart af indtegter af kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse f or 2077 udviser et overskud pA qq.tqt.AlT kr. mod et overskud p5

38.880.095 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr.31. december 2017 udviser en egenkapital pi
235.754.274 kr. Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20L6

Resultatopgorelse

Note kr. 20L7

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

44.747.877 38.880.095

-15.550
0

-8.202
0

-15.550
43.180.650

1.247.744

-8.202
38.472.349

547.877

44.472.444
-270.967

38.946.018
-65.923

31.314.650
12.827.227

44.141.877 38.880.095

38.420.777
459.378
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Balance

Note kr.

JEQF ApS

Arsrapport 2017

20L7 20L6

213.005.363 t87.695.244

213.00s.353 L87.695.244

213.005.363 78L.695.244

0 100.836

0 100.836

22.327.067 9.744.613

22.327.067 9.744.673

452.547 136.060

22.779.608 9.981.s09

235.784.977 797.676.753

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gald til associerede virksomheder
Skyldiq selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser

235.754.274 L9L.668.628

80.000
182.083.401
53.590.873

80.000
750.773.282
40.875.346

7.O52
27.270
8.375

0
0

8.725

30.697 8.t25
30.697 8.L25

235.784.977 197.676.753
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Andre vardireguleringer af

egenkapital
Betalt ekstraordinart udbytte

Egenkapital
31. december 2OL7

Reserve for
nettoops krivni ng
efter indre verdi Overfort resultatSelskabskapital

80.000
0

750.773.282
31.314.650

-4.531
0

40.815.346
72.827.227

0
-51.700

797.668.628
44.L41.877

-4.531
-51.700

0
0

80.000 182.083.401 s3.s90.873 23s.754.274

Efter balancedagen har selskabet udloddet 52.900 kr. i ekstraordinert udbytte.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JEQF ApS for 2077 er af lagt i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opst6r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst8en eller indregning i seneste 6rsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, endring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter og eksterne
omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens g 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i Srets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pi debitorer, ydelser pE operationelle leasingkontrakter m.v.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p5 goodwill og andre merverdi-
er pi erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter

Finansielle indtegter indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabs6ret. Poster-
ne omfatter renteindtegter, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, deklarerede udbyt-
ter fra andre verdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedroren-
de andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-
tiver og forpligtelser.

1

10



ET JEQF ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder miles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi mSles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forplig-
telser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirk-
somhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores til
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den regnskabs-
messige verdi overstiger anskaffelsesverdien.

Verdipapirer og kapitalandele mSles til kursverdien p5 balancedagen, s6fremt de er borsnoterede, eller
en ansl5et dagsverdi, s5fremt de ikke er borsnoterede.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmassige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der mSles til regnskabsmassig indre vardi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer p5 verdiforringelse.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der best5r af borsnoterede aktier og obligationer, mEles til dagsverdi
(borskurs) p5 balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pE et aktivt marked, miles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpi der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (f ortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreqnes i balancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p3 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de. hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles udskudt
skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat m,5les pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. .4ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

1
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20L6

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedr0rende tidligere 6r

4 Finansielleanlagsaktiver

kr

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2Ol7

Verdireguleringer 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat / Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmassig vardi 31. december 2OL7

Navn

20t7

277.062
-95

65.923
0

270.967 65.923

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

30.927.962

30.921.962

150.773.282
-11.866.000
43.180.650

-4.531

182.083.401

213.00s.363

Retsform Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder

JOLlaf 1.10.2005 ApS Aps KrusS

5 Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uendret veret 80.000 kr. de seneste 5 5r.

6 Sikkerhedsstillelser

Der er ingen eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2017

34,90 %
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