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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og qodkendt Srsrapporten for LE0F ApS for regnskabseret 1.
januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver oq
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kollund, 29. maj 20
Direktion

Birgitte Fleggaard
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i LEOF ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for LEQF ApS for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes ef ter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet irevisionsp5tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet',. Det er vores opfat-
telse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er qeldende iDanmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar f or Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarllg for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 3rs-
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m5l er at opn: hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspEtegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ner sedan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstE som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p6 de okonomiske beslutninger, som regn'
skabsbrugerne treffer p3 grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i6rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshand linger som reaktion pe disse risici
samt opner revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forArsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sa mmensvarge lser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnAr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den reqnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Konkluderer vi. om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet pA grundlag af reg nska bsprinc ippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opneede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegninq gore opmerksom pE oplysninger herom iArsregnskabet eller, hvis sAdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p5 en sidan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige rev is ionsmess ige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetn ingen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller pe anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lede lsesberet ningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret p5 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. maj 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

s Tylvad Andersen
statsautoriseret revisor
mne8854
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Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
RegnskabsSr

LEQF ApS
Fiordvejen 51, Kollund, 6340 Krus6

33 9698 4A
25. oktober 2011
1. januar ' 31. december

Birgitte Boris Fleggaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberet n ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

LEQF ApS er et holdingsselskab, som ejer 34,9 % af JOLI af 1.10.2005 ApS. Selskabets aktivitet
primert af indteqter af kapitalandele.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2019.

bester

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et overskud pA 41.244.817 kr. mod et overskud pa

44.063.367 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2018 udviser en egenkapital pe

269.079.030 kr. Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.
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20L7

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr. 2018

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

47.244.817 44.063.367

-8.543
0

-8.375
0

-8.543
47.925.1O7

807.590
-7.670.875

-8.375
43.180.650

1.151.041
'5.977

41..O53.273
197.544

44.317.339
-253.972

30.059.101
11.185.716

31.314.651
t2.748.7t6

47.244.877 44.063.367
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

LEQF ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

239.327.774 213.005.363

239.327.774 213.005.363

239.327.774 213.005.353

203.929
150.454
22.424

376.807

22.476.880 20.544.477

22.475.880 20.544.4L7

6.973.165 67.368

29.766.852 20.617.785

269.088.626 233.6t7.148

AKTIVER
Anlegsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Geld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
5 Sikkerhedsstlllelser

269.O79.O30 233.576.903

0
0
0

0

80.000
208.399.872

60.599.278

80.000
182.083.401
51.413.502

1.052
0

8.544

7.O52
30.818

8.375

9.596 40.245

9.596 40.245

269.088.626 233.677.748
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2018

lalt

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskrivning

Selskabskapital efter indre vardi Overfort resultatkr.

Egenkapital 1. januar 2018
Fondsemission
Overf ort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af

eqenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2018

80 .000
0
0

0
0

182.083.401
-3.724.689

30.059.101

51 .413.502
0

1 1 .185.716

-18.001
0

0
'2.000.000

233.576.903
-3.724.649
47.244.417

-18.001
-2.000.000

80.000 208.399.A72 60.599.21A 269.079.030

Efter balancedagen har selskabet udloddet 2.000.000 kr. iekstraordin.ert udbytte.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis

Arsrapporten for LEQF ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Resultatopg6relsen

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til 6rsregnskabslo-
vens 0 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt iSrets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pA debitorer, ydelser pe operationelle leasingkontrakter m.v.

Resultat af kapitalandele i associe,ede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmessige andel af resultat efter skat iassocierede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p5 goodwill og andre
merverdier p3 erhvervelsestidspunktet.

Einansielle indteqter og omkostninger

Finansielle indtegter indregnes i resultatopgorelsen med de bel6b, der vedrorer regnskabsiret. Poster-
ne omfatter renteindtagter, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, deklarerede udbyt-
ter fra andre vardipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster oq -tab vedroren'
de andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner ifremmed valuta, amortisering af finansielle akt-
iver og forpligtelser.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til erets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

1
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Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opster mellem t ransa kt ionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opst8en eller indregning i seneste Srsregnskab indregnes i resultatopg6relsen under
finansielle indtegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder meles ved forste indreqning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre v.erdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi mAles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre verdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte for-
pligtelser, idet omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke datter-
virksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores
til eqenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regn-
skabsmessige verdi overstiger anskaf f elsesvardien.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
massige indre verdi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der mEles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA verdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS

39.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi'
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
p: individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pe verdiforringelse pA individuelt
niveau, vurderes p6 portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringe lse. Porteloljerne baseres
primaert pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty'
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pA historiske tabs'
erlaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardiaf tilgodehavender og
nutidsv.erdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestAr af borsnoterede aktier og obligationer, mAles til dagsvardi
(borskurs) pe balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pE et aktivt marked, mSles til
kostpris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

Egenkapital

Reserve fomeftoo pskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmassige sk6n. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat m,iles efter den balanceorienterede qaldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor'
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opsteet pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. lde
tilfalde, hvor opgorelse af skattevErdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles
udskudt skat p3 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat mBles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivninq
vil vere geldende, n3r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med. enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpliqtelser inden for samme jurisdiktion. .€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

3 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedr6rende tidligere 5r

4 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Vardireguleringer 1. januar 2018
Valutakursregu lering
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat / Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmassig vardi 31. december 2018

Navn

2018 720t

-t97.544

12.385
-203.929

0 920

972

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

30.927.962

30.927

182.083.401
-3.724.689

-11.866.000
47.925.701

-18.001

208.399 72

239.327 4

Retsform Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder

JOL|af 1.10.2005 ApS ApS KrusS 34,90Y0

5 Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uandret varet 80.000 kr. de seneste 5 5r

5 Sikkerhedsstillelser

Der er ingen eventualforpligtelser og sikkerhedstillelser pr. 31. december 2018.
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