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Stefan Rosenlund Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stefan Rosenlund Holding ApS
Hgjvangen 4

8660 Skanderborg

CVR-nr.: 33961588
Hjemsted: Skanderborg
Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Direktion
Stefan Rosenlund Nielsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C



Stefan Rosenlund Holding ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 for Stefan Rosenlund Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skanderborg, den 29.05.2018

Direktion

Stefan Rosenlund Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Stefan Rosenlund Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Stefan Rosenlund Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus C, den 29.05.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Michael Bach Mads Fauerskov
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel19691 MNE-nr. mne35428
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab, herunder at eje kapitalandele i andre virk-
somheder samt at foretage formueanbringelser i anlaegsaktiver.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet anser resultatet for tilfredsstillende.

Selskabet har indgdet aftale om salg af en aktiepost i 2017, med regnskabsmaessig virkning i 2018.
Selskabet har pr. statusdagen som fglge heraf betydelige tilgodehavender og kortfristede gaeldsforplig-
telser som fglge af indgdet aftale om geninvestering i den kgbende koncern. De kortfristede gaeldsfor-
pligtelser vedrgrer primaert forpligtelser til geninvestering i aktier og veerdipapirer, som fgrst effektue-
res i efterfglgende regnskabsar 2018. Der forventes en betydelig regnskabsmaessig gevinst i niveauet
65-70 mio.kr. i 2018. De indregnede kortfristede gzeldsforpligtelser vil sdledes ikke kreeve yderligere
likviditet, end der er til r&dighed i selskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten ud over ovenstdende salg af aktiepost.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. kr.
(408.942) (13.132)

0 7.713.348

2 5.755.389 4.310.195
(73.623) (485)

5.272.824 12.009.926
3 (1.167.087) (945.248)
4.105.737 11.064.678
2.000.000 103.400
3.000.000 0
(894.263) 10.961.278

4.105.737 11.064.678
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 4.900.000 25.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 903.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.301.524 4.301.524
Andre tilgodehavender 81.284.453 29.564.579
Finansielle anlaegsaktiver 4 91.388.977 33.891.103
Anlaegsaktiver 91.388.977 33.891.103
Andre tilgodehavender 0 4.726.596
Tilgodehavender 0 4.726.596
Andre veerdipapirer og kapitalandele 58.066.914 20.393.540
Veaerdipapirer og kapitalandele 58.066.914 20.393.540
Likvide beholdninger 16.067.789 1.780
Omsaetningsaktiver 74.134.703 25.121.916

Aktiver 165.523.680 59.013.019




Stefan Rosenlund Holding ApS

Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 85.000 85.000
Overfgrt overskud eller underskud 56.980.108 57.874.371
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 103.400
Egenkapital 59.065.108 58.062.771
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 263.000 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.475 0
Skyldig selskabsskat 1.084.947 945.248
Anden geeld 5 105.108.150 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 106.458.572 950.248
Gaeldsforpligtelser 106.458.572 950.248
Passiver 165.523.680 59.013.019

Personaleomkostninger 1
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Foresldet Forslag til
Overfort ekstra- udbytte for
Virksom- overskud eller ordinaert regnskabs-
hedskapital underskud udbytte aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 85.000 57.874.371 0 103.400
Udbetalt ordineert
0 0 0 (103.400)
udbytte
Udbetalt
ekstraordinaert 0 0 (3.000.000) 0
udbytte
Arets resultat 0 (894.263) 3.000.000 2.000.000
Egenkapital
ultimo 85.000 56.980.108 0 2.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 58.062.771
Udbetalt ordinzert udbytte (103.400)
Udbetalt ekstraordinaert udbytte (3.000.000)
Arets resultat 4.105.737
Egenkapital ultimo 59.065.108



Stefan Rosenlund Holding ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra associerede virksomheder

Dagsvaerdireguleringer
@vrige finansielle indtaegter

3. Skat af arets resultat
Aktuel skat

4. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

2017 2016
0 0
2017 2016
kr. kr.
3.000 0
3.484.686 1.134.815
2.267.703 3.175.380
5.755.389 4.310.195
2017 2016
kr. kr.
1.167.087 945.248
1.167.087 945.248

Tilgode-

Kapital- havender

andele i hos Andre veerdi-

associerede associerede papirer og Andre
virk- virk- kapital- tilgode-
somheder somheder andele havender
kr. kr. kr. kr.
25.000 0 4.301.524 29.564.579
4.900.000 903.000 0 51.719.874
(25.000) 0 0 0
4.900.000 903.000 4.301.524 81.284.453
4.900.000 903.000 4.301.524 81.284.453




Stefan Rosenlund Holding ApS 12

Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Ejendomsselskabet Truevej Holding A/S Aarhus C A/S 30,0
Ejendomsselskabet Kongefolden 10-12 Holding A/S Aarhus C A/S 20,0
2017 2016
kr. kr.
5. Anden geeld
Anden gaeld i gvrigt 105.108.150 5.000
105.108.150 5.000

Anden geeld relaterer sig til mellemfinansiering vedrgrende salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele,
og er ikke et udtryk for en gaeld, der skal betales, men en periodisering af en indtzegt. Indtsegten reali-
seres i 2018 og udggr netto pr. statusdagen 69,5 mio.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.1.
fra de enkelte associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende veerdipa-
pirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.
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Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



