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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans I A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december2018.

Arsrappmten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetnin gen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 15. marts 2019
Direktion:

/10

Jens V(?ﬁer Andersen
Adm. direktor
Bestyrelse:
iR 9 — et
i —
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand
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Den vafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FS Finans i A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans 1t A/S for regnshkabsdret 1. januar - 31, december 2018, der omfatier anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. f\rsregnska bet udarbejdes efter drsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finanstelie stilling pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aldiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabstoven,

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revislon i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i
Danmark. Vores ansvarifglge disse standarder og krav er nmtmere beshrevet [ revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af Arsregnskabet”, Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer
{IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pwrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regier og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionshevis ertifstrazkkeligt og egnet som grundiag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Arsregnskabs-
loven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som tedelsen anser for ngdvendid for at udarbejde et arsregnskab
uden vasentiig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvartig for at vurdere selskabets evne til at fortszatte driften, at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarhejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har tit hensigt at likvidere selskabet, indstille driften efler ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikierhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denng
shyldes besvigefser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konkiusion. Hej grad af sikkerhed er at hojt niveau af sik-
keshed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares | overensstemmelse med intemationale standarder om revision og
de ydenigere krav, der er geidende | Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsté som felge af besvigelser efler fejl og kan betragtes som vasentligs, hvis det med rimetighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske besiutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundiag af arsregnskabet,

Sor led | en revision, der udferes | overansstemmelse med internationale standarder om revision og de yderigere krav, der er
gzldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professione! skepsis under revisionen, Herudover:

. [dentificeter og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation | Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejt, udformer og udfurer revisionshandlinger som reaktion pa disse risicl samt opnér revisionsbevis, der er tistreekke-
ligt og egnet til at danne grundiag for vores konkfusion. Risikeen for ikke at opdage vasentlig fejiinformation forarsaget af
hesvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den inteme kontrel med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandtinger, der er
passende efter omstzendighedeme, men ilke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets intemne
kontrol.

. Tager vi stitling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af tedelsen, er passende, samt om de regnskabsmmssige

skan of tiknyttede oplysninger, som ledelisen har udarbejdet, er rimelige.
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° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmzerksom pa oplysninger herom i Arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selska-
bet ikke lz2ngere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisen-
de billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-

lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen eri overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. marts 2019

-
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Ledeisesberetning

Beretning

Yirksomhedens vaesentligste aktiviteter

FS Finans [i A/S' formét er, at sikre det bedst mufige gkonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, deri 2011 er overtaget
fra Max Bank A/S.

De titbagevaerende engagementer bestar primaert af forskellige typer af ethvervskunder, herunder dividender fra konkurshoer,
samt realkreditgarantier. Faelles for de tithagevarende engagementer er, at de ikke hidtil har kunnet afvikles.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets ireditportefulje, der endnu ikke erfuldt ud afhandet. Hovedparten af sikkerhe-
demne e relateret it ejendomme, hvor veerdiansattelsen er beheflet med et veasentligt element af skan. Eventuelle fald i gjen-
domsveerdierne vit kunne oge nedskivninger og hensattelser. Endvidere er der betydelig usikkeried om den endelige realisering
af dividender ved afvikling af kankursboer. Endetig er der usikkerhed om aktiviteter, som er overdraget til Landbrugets
Finansieringsinstitut med en delvis eamn-out aftale.

Udviklingen | altiviteter og akonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pd 50 Lhr. efter skat, svarende til det lovbestemte afkastirav, som Finansie! Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en regulering af medgiftsreguleringen pé 8 mio. kr., og afspejler et resultat for skat eksklusive med-
giftsregulering pa 8 mio. ke. Det positive resultat skyldes tilbageferte nedskrivninger pa udidn m.v.

Forventninger til fremtiden

Forventningerne til resultatet for 2019 er, at det vil svare #il det lovbestemte afkastkrav, Dermed er det forventede resultat idertisk
med EU's basisrente plus 10 procentpoint af den akiuelle indskudte kapital.

Begivenheder efter balancedagen

Det er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse

Note  thr
Renteindtzgter
Renteudgifter
Netto rentefndteagter

w M

Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtzgter
Kursreguteringer

Andre driftsindtaagter

Udgifter til personate og administration
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udian m.v.

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret
Overfari resuitat
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Arsrapport 2018
2018 2017
636 680
1.206 918
-B70 -238
1.751 2212
13 13
1.168 1.961
64 531
1.978 0
7.483 4.416
7.859 14.292
-12.188 -16.317
50 i
0 0
80 101
50 0
0 0
50 10%
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Balance

Note

o~

tie.

AKTIVER

Anlgsaktiver

Finanslelte anlzgsaktiver

Kapitalandele i titknyttede virksomheder

Anlzgsaktiver| ait

Oms=ztningsaktiver

Udlan tif amortiserat kastpris

Tilgodehavende hos tilknytiede virksomheder
THgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger
Dmsmtningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktickapital
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henszttelsertil tab pd garantier
Medgiftsregulering

@vrige hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser | alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Gealdsforpligtalseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Ikke-balancefgrte poster
Neertstaende parter

FSFinans L A/S
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2018 2017
10.539 13.054
216.936 139.211
28.482 30.711
4.376 3.277
260.333 186.253
454 373
3.829 6.018
264.618 192.644
264.616 192.644
500 1.000

50 101

550 1.101
13.728 23.481
151.128 143.270
13.636 12.846
178.492 179.597
85.574 11.948
85574 11.946
264.816 192.644
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FS Finans il A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for kiasse B-
virksomheder. Opstillingen af resultatopgerelsen ertilpasset seiskabets aktiviteter,

I'henhold til Arsregnskabslavens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

f\rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs, Vahstakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som an finansief post.

Titgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valitakurs, Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunidet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste
drsregnskab indregnes | resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgarelse

Rentelndtagter of renteudgifter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Indtaegtsfarelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for vaardiforingelse sker pa baggrund af den nedskrevne vaerds.

Gebyrindtaegter og udgifter

Gebyrindteegter, som udggr en integreret dei af st udidns effektive forrentning, indregnes over labetiden med den sffektive rente
for det pageeldende udidn. Gebyrudgifier indregnes I den periode de vedrarer,

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre drifisindtaegter og andre driftsudgifter indeholder regnskahsposter af sekendzer karakter i forhold til selskabets hovedakbi-
vitet, ferunder medgiftsregulering som omtalt under balancen.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration vedrerer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabifitet SOV,

Nedskrivninger p4 udtin

Nedskrivainger pa udian og tigodehavender omfatter konsteterede og ureafiserede tab pa udian, hvor der erindtradt objektiv indikation
forveerdifoningelse.

Skat af Arets resuftat

firats skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes | resultatopgarelsen med den del, der kan henfores
it Arets resultat, of direkte | egenkapitalen med den del, der kan henfures til bevagelser direlde i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitatandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi.

Kapitalandele | dattervirksombeder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervitksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbatance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises sotm reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i
egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaeessige vardi overstiger kostprisen.
Udlan tit amortiserat kostpris

Udi&n métes tif amortiseret kostpris, derved farste indregning méles til hovedstolen, hvilket szdvanligyis svarer til nomine! vardi
med tilizg af direkte henfgrbara transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkie
forbundet med udstedelsen af ianet. Efterfolgende males udtan tit amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udlan miles til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunkidet og derefter til amortiseret kostpris.

P4 udlan og grupper af udi&n, hvor der er konstateret objektiv indikation for vaerdiforringelse pa grund af begivenheder, der er ind-
truffet efter farste indregning, opgares amortiseret kestpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udlan fotetages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at udlanet er vasrdiforringet,
og den eller de pagzidende begivenheder har indvirkning pa sterrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlanet. De for-
ventede fremifdige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsyniige udfald ved realisation af sikkerheder og mod-
tagelse af eventuelle dividender til nadbringelse af 1anet,

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udi&nets regnskabsmaessige vardi og nutidsvaerdien af de forventede betalinger
pa udianet inklusiv den skannede realisationsvaerdi af eventuelle sikkerheder, Til betegning af nutidsvaerdien anvendes den fast-
satte effektive rente pa udlanet.

Tiigodehavender

Titgodehavender males til amortiseret Kostpis.

Der foretages nedskrivning tit impdegaelse af tah, hvor der vurderes at vaere indtrutfet en objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et Individuelt tilgo-
dehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Vardipapirer

Bersnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgeretsen.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt, der ikke prisfastsattes pa et aktivi marked, som selskabet har til hensigt og er i stand tif at holde
til udlah, klassificeres som udian og andre tflgodehavender. Disse tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kontfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og sam uden hindring kan
omsattes til likvide beholdninger, og vorpd der kun er ubstydelige risici for veerdiazndringer,

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital - udbyite

Foreslaet udbytte indregnes som en forpiigtelse pa tidspunktet forvedtagelse pa den ordinasre generalforsamling {deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen,

Medgiftsregulering

{ henhold til betinget overtagelsesaftale af 8. oktober 2011 mellem Max Bank og Finansiel Stabilitet skat vederiaget for de ovar-
dragne aktiviteter forhgjes i det omfang et overskud ved afvikling af Max Bank af 2011 overstiger en fast forrentning af den ind-
skudte kapital. Baseret pa den nuvasrende gkonomiske situation er det vurderingen, at vederlaget ikke biiver forh gjet.

Den afsatte medgiftsregulering er den merdividende, der vil skulle udbetales til Finansiel Stabilitet SOV (Bankpakkeaktiviteter I-V
og Garantiformuen).
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenaevnssager, garantier, personaleydei-
ser mv. samt forpligtelser opstaet ved overtagelse af den tidligere Max Banks aktiviteter,

Hensatte forpiigtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, op det er
sandsynlig, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vit medfore et trask pa selskabets gkonomiske tessourcer, foretages der hensattelser.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvasrdi ud fra ledelsens bedste skpn tif det belgh, wormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmeassigt forventes at ligge langt ude | fremtiden, males forpligtelsen tif
dagsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gemldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergzeld og geeld il hovedaktionzeren, Indregnes ved
laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. i efterfplgende
perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre gaeldsforpligtelser miles til nettoreatisationsvaerdien, der sadvartligvis svarertil nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under passiver, omfatter forudbetalte indtzegter.

Personaleomkostninger

Selskahet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederlag. Direktion og hestyrelse aflannes af Finansie! Stabili-
tet SOV, Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV. 1 2018 har en foragelse i pensions-
henszttelsen til en tidligere direktar i Max Bank medfort ert omiostning pa 1,6 mio. kr.

Andre driftsudgifter

the. 2018 2017
Medgiftsregulering 7.859 14.741
Pvrige driftsudgifter o -449

7.859 14.292

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hovedtal for selskabets dattenvirksomhed pr. 31, december 2018:
Navn og hjemsted { thr.) Ejerandel Egenkapital Resultat
Skeelskar Bolig A/S /u likvidation, Kage 100 % 1.088 -35
Ejendomsselskabet Odense-Slagelse
Aabenraa A/S /u likvidation, Kabenhavn 86 % -68.480 14,782
Udtan tit amortiseret kostpris
thr. 2018 2017
Bruttoudtan 280.511 303.871
Nedskrivainger -269.972 -290.817

10,539 13.054
Egenkapital

Foresldet

thr. Aktiekapital udbytte 1akt
Saldo 1. januar 2018 1.000 101 1.101
Kapitalnedsaitelse -500 [V} -500
Udbetalt udbyite 0 -101 -101
Overfart, jf. resultatdisponering 0 50 50
$Saldo 31. december 2018 500 50 B50

P2 generalforsamlingen den 19. april 2018 blev det hes! uttet af gennemfgre en kapitalnedszettelse med nominelt 0,5 mio. kr. til
udbetaling tif Finanslel Stabilitet SOV. Beslutning om den planiagte kapitainedsatteise blev registreret hos Erhvervssiyrelsen den
samme dag, Den reglstreringsmeessige effektuering af kapitainedsastteisen er gennemfert den 5. marts 2019,

Aktiekapitalen bestar herefter af 500.000 stk. aktier 4 nominelt 1 kr,
Beveegelseri aktiekapitalen de sidste 5 ar:

the, 2018 2017 2016 2015 2014
Salde 1. januar 1.000 1.000 1.000 1.000 10.000
Kapitalnedsasttelse -500 0 0 0 -8.000
500 1.006 1.000 1.000 1.000
like balancefarte poster
thr. 2018 2017
Tabsgarantier for realkreditudian 118.116 154.875
@vrige garantier 20.826 23.817
Henszettelser til tab pa garantier -13.728 -23.481
Samlet eventualforpligtelse 125.214 155.211
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nzertstdende parter
Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Kebenhavn, ejer den samlede aktiekapital | FS Finans 1} A/S.

F3 Finans Il A/S indgar i Finansiel Stabllitet SOV's koncemregnskah (starste og mindste koncern).

Som nzrtstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt defte selskabs tiknyttede virksomheder, Som neertstiende patter
anses endvidere FS Finans 11 A/S’ bestyrelse, direktion og disses neaerstaende parter.

Meflem koncemselskaberne er der forskelfige aftaler som en naturlig del af koncermens daglige forretning. Aftalerne omfatter ud-
veksling af tjenesteydelser vg finansiering. Transaktioner med naertstiende parter sker generelt pa markedsvitkér, dog sker out-
sourcingsvederlag pa omkostningsdazkket basis.

Landbrugets Finansieringsbanks overgang i efterdret 2017 til at vaere finansieringsinstitut har betydet, at FS Finans Il A/S * tilgo-
dehavende hos Landbrugets Finansieringsinstitut i regnskabet hetragtes som varende tilgodehavende hos associerede virksom-
heder.
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