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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Gypsum Recycling Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 6. januar 2017

Direktion

Henrik Lund-Nielsen

Bestyrelse

Christian Henri Leroy Henrik Lund-Nielsen Peter Krogh
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Gypsum Recycling Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gypsum Recycling Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 2, "Usikkerhed om going concern", hvoraf det
fremgar at ledelsen har gennemfgrt en raekke tiltag samt vil foretage gaeldskonverteringer, som, hvis
de var gennemfgrt pr. 30. juni 2016, ville have medfgrt at selskabets egenkapital var retableret.
Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorfor ledelsen
kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 6. januar 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Gypsum Recycling Holding ApS
Dronningens Tvargade 26
1302 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 33956592
Stiftet: 3. oktober 2011
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
5. regnskabsar
Bestyrelse Christian Henri Leroy
Henrik Lund-Nielsen
Peter Krogh
Direktion Henrik Lund-Nielsen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Telefon: 35 38 48 88
www.martinsen.dk
Dattervirksomheder Anpartsselskabet Kastrup Holmevej (selskabet er solgt pr. 6. januar

2017), Kalundborg

Gips Recycling Sverige AB, Sverige
Gips Recycling Norge AS, Norge

Gips Recycling Nederlands BV, Holland
Gips Recycling Finland Oy, Finland
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gypsum Recycling Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
staendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved drets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet
ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseetning, e&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkost-
ninger.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. S3fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervel-
sestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede om-
struktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Gypsum Recycling Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter,
royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttotab -10.620 -5
Andre driftsomkostninger -5.538.842 0
Driftsresultat -5.549.462 -5
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -5.448.934 1.864
Resultat for skat -10.998.396 1.859
Arets resultat -10.998.396 1.859
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -2.723.939 2.724
Disponeret fra overfgrt resultat -8.274.457 -865
Disponeret i alt -10.998.396 1.859
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.626.412 11.522
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.626.412 11.522
Anlaegsaktiver i alt 5.626.412 11.522
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 3.303
Andre tilgodehavender 905
Tilgodehavender i alt 4.208
Omsaetningsaktiver i alt 0 4.208
Aktiver i alt 5.626.412 15.730
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Balance 30. juni

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 80.000 80
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 2.724
6 Overfgrt resultat -9.253.643 -782
Egenkapital i alt -9.173.643 2.022
Gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.175.296 11.278
7 Anden geeld 6.624.759 2.430
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.800.055 13.708
Gaeldsforpligtelser i alt 14.800.055 13.708
Passiver i alt 5.626.412 15.730
8 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber.

2. Usikkerhed om going concern
Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget en omstrukturering af koncernen, der medfgrer, at
datterselskabet Anpartsselskabet Kastrup Holmevej er frasolgt pr. 6. januar 2017, samt at
selskabet har overtaget visse driftsaktiver fra dette selskab samt leasingforpligtelser.

I 2. halvdr 2016 har anpartshaverne fortsat med at stgtte op om selskabet og har tilfgrt
selskabet yderligere likviditet samt foretaget tiltag til forbedring af selskabets gkonomiske
stilling.

I forbindelse med regnskabsafslutningen har anpartshaverne besluttet, at de vil foretage
konvertering af deres tilgodehavender til anpartskapital, saledes at egenkapitalen dermed ville
have vaeret retableret pr. 30. juni 2016, safremt gaeldskonverteringerne, likviditetstilfgrelsen og
tiltag til forbedring af selskabets gkonomiske stilling var blevet gennemfgrt pr. denne dato.

Regnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 3.018.632 3.019
Kostpris 30. juni 2016 3.018.632 3.019
Opskrivninger 1. juli 2015 2.723.939 972
Omregning til valutakurs -197.979 -113
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill -5.448.934 1.864
Nedskrivninger 30. juni 2016 -2.922.974 2.723
Modregnet i tilgodehavender 5.530.754 5.780
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 5.530.754 5.780
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 5.626.412 11.522
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Anpartsselskabet Kastrup Holmevej (selskabet er
solgt pr. 6. januar 2017) Kalundborg 100 %
Gips Recycling Sverige AB Sverige 100 %
Gips Recycling Norge AS Norge 100 %
Gips Recycling Nederlands BV Holland 100 %
Gips Recycling Finland Oy Finland 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 80.000 80
80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 2.723.939 0
Resultatandel -2.723.939 2.724
(] 2.724
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.

6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2015 -781.207 196
Arets overforte overskud eller underskud -8.274.457 -865
Kursregulering af dattervirksomheder -197.979 -113
-9.253.643 -782

7. Anden gaeid
Anden gaeld er geeld til selskabsdeltagere. Selskabsdeltagerne har overfor selskabet bekraeftet,

at de vil konvertere deres tilgodehavender til anpartskapital.

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter fra og med
regnskabsdret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Anpartselskabet Kastrup Holmevej er udtradt af sambeskatningen pr. 6. januar 2017 og haefter
ikke for skattekrav mod de gvrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtraeden af

sambeskatningen.
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