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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Ke@benhavn, den 12. juli 2016
Direktion

Thorbjern|Borg Kn

4

Jens Ole Andersen Dennis Gert Willesen
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet 0g godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 12. juli 2016
Direktion

Thorbjern Borg Knudsen

Bestyrelse

Jesper Meller Jergensen Jens Ole Andersen nnis Gert Willesen
formand
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsreanskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
meise med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigeiser elier feji.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentiig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efier omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Under posten andre tilgodehavender fremgér tilgodehavende pa t.kr. 2.300 hos PCH Administration ApS
(navneomdannet fra Peria Capital Holding A/S). Vaerdiansaettelsen af andre tilgodehavender er i hgj grad
baseret pa den forventede fremtidige indtjening hos debitor. Malingen af andre tilgodehavender er derfor
behaeftet med vaesentlig usikkerhed. Vi har ikke modtaget dokumentation for vaerdiansaettelsen af posten.
Som folge heraf tager vi forbehold for vaerdiansaettelsen.

Vi har ikke modtaget tilstraekkelig dokumentation for veerdiansaettelsen af tilgodehavende hos associeret
virksomhed svarende til tkr. 250. Posten er indregnet under anlaegsaktiverne. Den associerede
virksomhed har pr. senest offentliggjorte rsrappori negativ egenkapitai iigesom arets resultat er negativt.
Som felge heraf tager vi forbehold for veerdianszettelsen af tiigodehavendet.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udferte arbejde er det bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 6. Det
fremgar heraf, at der er veesentiige usikkerheder ved veerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i
associerede virksomheder p& t.kr. 4.000. Veerdianszettelsen er baseret pa den forventede indtjening i
Institute of Cooperation ApS samt Lyppert Byg og Bolig Holding ApS.

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse, at selskabets likviditet er anstrengt. Der henvises
til note 1 i &rsregnskabet, for ledelsens omtale af selskabets evne til at fortsaette driften.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 12. juli 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S
Toldbodgade 39
1253 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 339560 02
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 3. oktober 2011
Hjemsted: Kgbenhavn

Bestyrelse Jesper Mgller Jergensen, formand
Jens Ole Andersen
Dennis Gert Willesen

Direktion Thorbjern Borg Knudsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at investere isaer som anleegsinvestering i portefgljeselskaber og hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 12.148.485, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 3.606.561.

Selskabets ledelse anser ikke arets resultat for tilfredsstillende.

Strategi og malsatninger

Det er stadig selskabets strategi, at fundraise midler til at forfalge vaekst- og udviklingsstrategien, som blev
initieret sidste ar

Ejendomsudvikiing og -renovering

DEEI's investering i Ejendomsudvikling og i renoveringsbranchen har genneméret haft moderat udvikling.
Selskabet har i perioden ikke faet tilfart yderligere kapitai og leverede et break-even resuitat. Seiskabet er
stadig kiar til yderligere investeringer. Selskabet har modtaget tilsagn om at udfgre kvalitetskontrol af en
kommende stgrre byggeopgave pa Sjeelland. Denne opgave er szerdeles lukrativ. Samtidig undersgges
markedet for eventuelle hovedentreprengr-opgaver og yderligere opkgbsmuligheder. De gnskede opkab
af selskaber, vil ruste selskabet til at varetage hovedentrepriser.

Selskabet Der forventes, at skulle investeres DKK 15 millioner i selskabet til opkeb og konsolidering. DEEI
er efter en forsigtig start i sektoren klar til yderligere opkgb. Der er i dag investeret DKK 0,3 millioner.

Offshorebranchen

DEEI har indenfor denne sektor vaeret pa udkig efter investeringer gennem aret. Der har vaeret undersggt
nogle eventuelle investeringskandidater, som stadig er afventende pa fornyet kontakt fra Selskabet. Det er
stadig DEEI's opfattelse, at Selskabet kan profitere af den kraftige ekspansion i markedet for offshore- og
grenenergisektoren.

Yderligere investeringer i sektoren udforskes.

Der forventes, at skulle investeres DKK 20 millioner i selskabet til opkab og konsolidering.

| 2014 blev der udstedt nominelt DKK 5.000.000 til Galatius Group, for en aktiepost pa 30 % i selskabet
Mermaid Marine Design A/S. Denne handel blev i 2015 efter gensidig forstielse reverseret. Dansk
Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S erhvervede saledes nominelt DKK 5.000.000 egne aktier, som
Selskabet sidenhen delvist har afhaendet.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Ledelsesberetning

Hosting-, IT- og Mediesektoren

Udviklingen af DEEl's investering i Hosting-, IT- og Mediesektoren har gennem aret veeret
likviditetsmaessigt udfordret, hvilket har medfert, at selskabet i den sidste del af aret har vaeret pa standby
grundet manglende likviditet. Selskabet hviler i sig selv og der tilgar Selskabet ny gratis abonnenter
jeevnligt. Der arbejdes med en lgsning, hvor gratis abonnenterne konverteres til betalende medlemmer.

Det forventes, at der skal investeres yderligere i denne sektor til udvikling og konsolidering.

Yderligere sektorer

Selskabet pateenker endvidere, at investerer i flere sektorer end ovenstéende. Der pagar konstant dialoger
med egnede investeringskandidater, som gnsker at fa tilfert kapital til at videreudvikle forretningen

Usikkerhed ved indregning og maiing

Geeldende for alle investeringer i unoterede aktier er, at disse ofte er mindre virksomheder hvor likviditeten
i aktien er lav, selskaberne er eksponeret overfor konjunkturudsving, hvilket ger at investeringer i
unoterede aktier er forbundet med en vis risiko.

Feelles for aktiverne i balance geelder det at de er indregnet til kostpris.

institute of Cooperation ApS

Selskabets investering i Institute of Cooperation er vaerdisat til DKK 4.000.000. Veerdianseettelsen er stadig
baseret pa budgetter, forventninger til fremtiden samt Institute of Cooperation’s kundebase bestéende af
4.700 medlemmer til trods for at selskabet har vaeret pa standby i den sidste del af 2015.

Lyppert Byg og Bolig Holding ApS

Det er ledelsens vurdering pa baggrund af budgetter og forventninger, at Lyppert Byg og Bolig Holding ApS
er i stand til at opfylde sine forpligtelser overfor selskabet. Lyppert Byg og Bolig Holding ApS har faet
tilsagn om en starre lukrativ kvalitetstilsynsopgave, som forventes at pabegyndes i anden halvdel af 2016.

Andre tilgodehavender

Det er ledelsens vurdering pa baggrund af budgetter og forventninger, at debitorer er i stand til at opfylde
sine forpligtelser.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Brendstrup Travels ApS blev taget under konkursbehandling i slutningen af februar 2016, da det stod klart,
at selskabet ikke formaede, at fremskaffe den nedvendige kapital til at opretholde driften.

Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S har anmeldt krav i konkursboet. P& nuveerende
tidspunkt er boet ikke gjort op.

~f =

Dansk Egenkapital & Erhvervscbligation Invest A/S blev den 19. aprii 2016 af Erhvervsstyreisen
genoptaget til normal drift efter at have veeret under tvangsoplesning grundet manglende
bestyrelsesmedlemmer.

Selskabet fik indhentet de kreevede erklaeringer fra revisor om blandt andet seiskabskapitaien, som
Erhvervsstyrelsen have gnsket og i samarbejde med advokat indsendt en skrivelse til Erhvervsstyrelsen

med gnske om genoptagelse til normal drift.

Selskabet investerer primaert i unoterede selskaber, hvor muligheden for at lave en korrekt og retvisende
veerdiseetning kan veere vanskelig medmindre, der benyttes nogle meget konservative forudseetninger i
forbindelse med vurderingerne.

Endeligt er selskabskapitalen efter balancedagen nedsat til t.kr. 3.000 til deekning af underskud.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter 2
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Note 2015 2014

kr. kr.
-315.825 -1.115.207
0 2.000.000
-8.721.017 0
526.750 341.221
-3.638.393 -618
-12.148.485 1.225.396
0 0
-12.148.485 1.225.396
0 1.225.396
-12.148.485 0
-12.148.485 1.225.396
9
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i ait

Baker Tilly

Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Note 2015 2014
kr. kr.
3 4.000.001 9.350.001
250.000 840.000
2.300.000 2.354.373
6.550.001 12.544.374
6.550.001 12.544.374
0 65.830
0 65.830
0 164.392
0 230.222
6.550.001 12.774.596
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydeiser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved indregning og maling

Baker Tilly

Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Note 2015 2014
kr. kr.

13.800.000 11.000.000

-10.193.439 35.047

0 1.225.396

4 3.606.561 12.260.443

980.279 0

255.478 31.867

7.286 7.286

1.700.397 475.000

2.943.440 514.153

2.943.440 514.153

6.550.001 12.774.596
1
5
6
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet likviditetsberedskab har i regnskabsaret veeret anstrengt som fglge af tab vedrgrende
nedskrivninger af mellemregninger og kapitalandele. Selskabet forventer at kapitalberedskabet i det
kommende ar vil blive forbedret som falge af nytegninger og fortsat finansiering fra selskabets
pengeinstitut. P4 baggrund af den forventede tilfersel af kapital samt de strategiske tiltag vurdere

ledelsen at arsregnskabet kan afl&egges under forudsaetning om fortsat drift.

2015 2014
Ki. kr.
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 526.750 340.988
Andre finansielle indteegter 0 233
341.221

526.750

Baker Tilly
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 9.350.001 350.000
Tilgang i arets lgb 0 9.000.001
Afgang i arets lgb -5.000.000 0
Kostpris 31. december 4.350.001 9.350.001
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Arets nedskrivning -350.000 0
Veerdireguleringer 31. december -350.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 4.000.001 9.350.001
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Brendstrup Travels ApS under

konkurs Lyngby-Taarbaek 49% 0 0
Lyppert Byg og Bolig Hoiding ApS*  Taastrup 50% -5.157 -142.182
Institute of Cooperation ApS Kgbenhavn 49% 757.108 567.108

* Arsrapporten er aflagt pr. 30.06.2015.
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Betalt ordineert udbytte
Kab af egne kapitalandele
Saig af egne kapitaiandeie
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-
Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr.

11.000.000 35.047 1.225.396 12.260.443
2.800.00C 0 0 2.800.000
0 0 -1.225.396 -1.225.396
0 -1 0 -1
0 1.920.000 0 1.820.000
0 -12.148.485 0 -12.148.485
13.800.000 -10.193.439 0 3.606.561

Selskabskapitalen bestér af 13.800.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Den 15. juni 2015 erhvervede virksomheden nominelt 5.000.000 af sine egne aktier. Den samlede
betaling for aktierne udgjorde DKK 1, som er trukket fra overfgrt resultat under egenkapitalen. Heraf er
der efterfglgende solgt i alt nominelt 1.920.000 til et samlet vederlag pa DKK 1.920.000, hvilket er tillagt
overfgrt resultat under egenkapitalen. Aktierne er erhvervet som led i virksomhedens strategi. Egne aktier
udger pr. balancedagen i alt nominelt 3.080.000.

Selskabskapitalen har udvikiet sig saledes:

Selskabskapitai 1. januar
Tilgang i aret
Afgang i aret

Selskabskapital 31. december

5 Eventualposter mv.

2015 2014 2013 2012
kr. kr. kr. k.
11.000.000 500.000 500.000 500.000
2.800.000 10.500.000 0 0
0 0
13.800.000 11.000.000 500.000 500.000

Koncernens danske selskaber hasfter solidarisk for selskabsskat.

Der er overfor selskabet rejst sag omkring tilbagebetaling af t.kr. 360 i forbindelse med investortilsagn
som er trukket tilbage. Selskabet anser det ikke for sandsyniigt at biive pabudt betaling.

Baker Tilly

14



Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Noter tii arsrapporten

5 Eventualposter mv. (Fortsat)

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Geeldende for alle investeringer i unoterede aktier er, at disse ofte er mindre virksomheder hvor
likviditeten i aktien er lav, selskaberne er eksponeret overfor konjunkturudsving, hvilket gor at
investeringer i unoterede aktier er forbundet med en vis risiko.

Feelles for aktiverne i balance geelder det at de er indregnet til kostpris.

Institute of Cooperation ApS

Selskabets investering i Institute of Cooperation er vaerdisat til DKK 4.000.000. Vaerdiansaettelsen er
stadig baseret pa budgetter, forventninger til fremtiden samt Institute of Cooperation’s kundebase
bestéende af 4.700 medlemmer til trods for at selskabet har veeret pa standby i den sidste del af 2015.
Lyppert Byg og Bolig Holding ApS

Det er ledelsens vurdering pa baggrund af budgetter og forventninger, at Lyppert Byg og Bolig Holding
ApS er i stand til at opfylde sine forpligtelser overfor selskabet. Lyppert Byg og Bolig Holding ApS har faet
tilsagn om en starre lukrativ kvalitetstilsynsopgave, som forventes at pabegyndes i anden halvdel af
2016.

Andre tilgodehavender

Det er ledelsens vurdering pa baggrund af budgetter og forventninger, at debitorer er i stand til at opfylde
sine forpligtelser.
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Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien meilem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggreisen

Nettoomsatning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kaber, har fundet
sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v
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Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Virksomheden, som bestar af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfga-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til arets ek-
straordinzere resultat henfares hertil, mens den resterende del henfares til rets ordinsere resultat.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettc-
realisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes sem en forpligtelse
pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Baker Tilly 17



Dansk Egenkapital & Erhvervsobligation Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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