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Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for perioden 1. april 2015 - 31, marts 2016
for P. A, Holding 2011 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. april 2015 -
31. marts 20186,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Otterup, den 22 /¢ 2016.

Direktion

e Lokl

Per Andersen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne af P. A. Holding 2011 ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P. A. Holding 2011 ApS for perioden 1. april 2015 - 31. marts 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. april 2015 -
31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den L2 1y 2016.
Leif Mikkelsen & Partnere A/S

Registrerede revisorer
CVR-nr.: 32676421

0 ik Bfodersen
Registreret revisor
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Ledelsens beretning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje anparter i associeret
virksomhed.

Uszdvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og ekonomiske stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for P. A. Holding 2011 ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af zendrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, sendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstiling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgaerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til daekning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som felge
af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse
1. april 2015 til 31. marts 2016

2015/16 201415
Bruttoforfleneste.......cunnimmmninmsnmniiimmie s -4.375 -2.500
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder-......... 1.762.425 1.326.568
Andre finansielle omkostninger ..........ccvvcvveeeiieeeeeeeeeeeeeeen -8.955 -20.574
Resultat for skat........coimmnanammnmnimnmmas s 1.749.095 1.303.494
Skat af drets resultat..............occeveiiceeices e 2.933 5.076
Arets resultat...............cooooveiiovieiieeeeeeeeeeeeeeee e, 1.752.028 1.308.570
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet UdbYHE o amimiimmmini semmanssns ssosesmearsamsaanansmsmss 101.200 99.800
Foreslaet ekstraordinzert udbytte for regnskabsaret .............. 0 98.400
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.......... 767.412 374.002
Overfartresultat.............ccoco i 883.416 736.368
Disponeret lalt...................oooiiiiiiiii e 1.752.028 1.308.570
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Balance pr. 31. marts 2016

Aktiver
2015/16 2014/15
Anlagsaktiver
Finansielle anleegsaktiver
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder............c........... 5.940.232 5.173.120
SKatteaktiv .....oiieie e 37.907 34.974
Finansielle anlagsaktiverialt....................c..ccocovviiiiennnnne 5.978.139 5.208.094
Anlaegsaktiverialt...............cccooooiiiiiii 5.978.139 5.208.094
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre lilgodehavender...xumwuwimimsmssisesmas 0 18.724
Tilgodehavenderialt................ccccooovvecviincicccce e 0 18.724
Likvide beholdninger .............ommimianmimni s 658.186 0
Omsaetningsaktiverialt.....................cooooiiiiii e 658.186 18.724
Aktiverialt ... 6.636.325 5.226.818
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Balance pr. 31. marts 2016
Passiver

201516 2014/15
Egenkapital
Selskabskapital. o e e s ransns 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MIetOE s i i e e rmes e e smn sy s s ams 4.009.679 3.242.267
Overfart resultat...........oooveeiiiii e 1.619.784 736.368
2 Egenkapital......unimsanmnsieninsiasn s 5.709.463 4.058.635
Geaeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..............cc..occovvennn.. 4.000 4.000
@vrig anden geld .........coeiveuiiiieie e, 300.000 636.137
Udbytte for regnskabsaret ...........cccovvveiiiiciiciicie e, 101.200 99.800
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse..........c..cccoovveviveennneen. 521.662 428.246
Kortfristede geaeldsforpligtelserialt................................. 926.862 1.168.183
Galdsforpligtelserialt ... 926.862 1.168.183
Passiverialt...............cccoceiiiiiiieeeee e 6.636.325 5.226.818
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
KOSIPrIS, PriMO.. ..o,
Afgang i arets 18b...........ccooovviveeei e

Kostpris 31. marts 2016

Op- 0g nedskriviinger primo .........c..occovvieeeieeeieeeeeeee e,
Arets OpSKIVIINGEr ...,
Udloddet udbytte..........c.coociiiiii e
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afhaendede

kapitalandele.............ooovioio e

Op- og nedskrivninger 31. marts 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016 .........................

Dansk Boligbyg Medarbejderselskab ApS, Horsens

Ejerandel Egenkapital
20,3125 % kr. 28.532.385

Selskabet ejer herudover 20,3125% af Dansk Boligbyg Medarbejderselskab ApS

som udger 2,5% af egenkapitalen.

2015/16 2014/15
1.830.853 1.940.187
0 -9.334
1.930.853 1.930.853
3.242.267 2.772.156
1.762.425 1.322.132
-995.313 -847.067
0 -4.954
4.008.379 3.242.267
5.940.232 5.173.120

Arets resultat
kr. 8.475.853

Forslag til resul-

' egne anparter,

Primo tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital ............................... 80.000 0 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode..................... 3.242.267 767.412 4.009.679
Overfgrtresultat.................ccoc.occooil. 736.368 883.416 1.619.784
4.058.635 1.650.828 5.709.463

3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor trediemand.
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