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SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet United Insurance af 01.08.2011 A/S
Fredskovvej 5
7330 Brande
CVR-nr. 33 95 30 62
Hjemsted: Brande kommune
Aktionarer Hele aktiekapitalen ejes af Bestseller United A/S, Inge Lehmanns Gade 2, 8000 Aarhus C
Bestyrelsen Lise Kaae (formand)
Merete Bech Povlsen
Mikael Balslev Rasmussen

Direktion Sgren From

Revision Moore Stephens Danmark, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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LEDELSESBERETNING

United Insurance af 01.08.2011 A/S har koncession til at tegne genforsikringsvirksomhed inden for forsikringsklasserne 8 (Brand
og naturkrafter), 9 (Andre skader pa ejendom) og 16 (Diverse gkonomiske tab).

Selskabet tegner alene risici for Bestseller koncernen.
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2018 fungeret som reassuranceselskab til Zurich for en raekke af Bestseller koncernens aktiver.

Der er, i lighed med 2017, ikke indtegnet ny preemie i selskabet i 2018. Aktiviteten i 2018 har saledes bestéet af afvikling af
bestéende skader pa propertyprogrammet.

Summen af udbetalte erstatninger og regulering af erstatningshensettelser for egen regning samt regulering af risikomargen udger
en indteegt pa i alt t.kr. 109.

Selskabets forsikringstekniske resultat udger et underskud t.kr. 313 og er lavere end det forventede for aret. Arets resultat, som
efter skat udggr et underskud pa t.kr. 337, har reduceret overfart resultat i egenkapitalen.

Selskabets kapitalkrav i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr. 31. december 2018 det starste af henholdsvis
minimumskapitalkravet og det opgjorte solvenskapitalkrav efter standardmetoden. Minimumskapitalkravet udger t.kr. 18.625
(2017: t.kr. 18.625), og solvenskapitalkravet udger t.kr. 1.459 (2017: t.kr. 1.363), hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pa t.kr.
32.348 (2017: t.kr. 32.685). Det opgjorte kapitalgrundlag bestar af selskabets egenkapital pr. 31. december 2018. Finanstilsynets
kapitalkrav er saledes overgaet 1,74 gange.

Nedenfor er gengivet solvensdakningen for perioden 2014-2018.

2018 2017 2016 2015 2014
1,74 1,75 1,55 1,67 1,71

Selskabet udarbejder i henhold til 8 126 g i lov om finansiel virksomhed falsomhedsanalyse pr. balancedagen.
Falsomhedsanalysen beregner hvilket stress til en enkelt risiko, der skal til for, at solvensdakningen bliver henholdsvis 150% eller

100%. Det har ved beregning ikke veeret muligt, at stresse de enkelte risici i sddan en grad at en nedre solvensdakning pa
henholdsvis 150% eller 100% blev opnaet.

Selskabet har i regnskabsaret haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte selskabets investeringsaktiver
med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2018 primaert veeret placeret i danske realkreditobligationer.

Erstatningshensattelsen skal fortsat daekke erstatninger til skader, der er indtruffet, men endnu ikke fuldt afregnet pa
balancetidspunktet. Posten skal opgeres som “bedste skgn” af disse erstatninger.

Forventning til 2019

Der indtegnes ikke ny preemie i selskabet i 2019. Aktiviteten i 2019 vil séledes fortsat besta af afvikling af bestdende skader pé
propertyprogrammet.

Selskabet forventes likvideret nar alle skader er afviklet.
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Risikooplysninger

Selskabet tegner genforsikring med en maksimeret risiko pd& DKK 5 mio. pr. skade i det primere lag efter policens selvrisiko pa
DKK 25t . Ligeledes begranser selskabet sin risiko ved at tegne akkumulerings beskyttelse, der treeder i kraft safremt arets
akkumulerede skadesomkostninger overstiger DKK 30 mio.

Som angivet ovenfor er der ikke tegnet kontrakter i 2017 og 2018 og derfor ingen forpligtelser til at deekke skader opstéet i perioden.

Selskabets investeringspolitik er alene at investere i aktiver med lav risikoprofil. Der investeres saledes — udover indskud i danske
banker — alene i danske bgrsnoterede stats- og realkreditobligationer, samt i mindre grad virksomhedsobligationer.

Der har ikke veeret usikkerhedsfaktorer ved indregning og maling. Selskabet har begraenset eksponering i udenlandsk valuta.
Erstatningshensattelser er opgjort af uafheengige konsulenter ud fra almindeligt anerkendte aktuarmassige principper.

Selskabets risikostyring relaterer sig til falgende hovedomrader:
Forsikringsmassige risici

Markedsrisici
Operationelle risici

Bestyrelsen udstikker de overordnede retningslinjer for accept af risici. Dette er formuleret i af bestyrelsen godkendte dokumenter
for forsikringstegning og investeringer. Selskabet tegner genforsikring pa samme vilkar som de underliggende policer.

Modparter som kan udggre en kreditrisiko for selskabet, herunder genforsikringsselskaber og banker, skal have en minimumsrating
pé A- (S&P) eller tilsvarende, medmindre bestyrelsen i serlige tilfeelde accepterer undtagelser herfra.

I relation til risici, henvises i gvrigt til note 15.

Selskabet anses for at have en yderst begranset operationel risiko, da de grundlaeeggende procedurer for blandt andet policer og
skadesbehandling varetages af professionelle samarbejdspartnere.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der har vaesentlig indflydelse pa regnskabsafleeggelsen pr. 31.
december 2018.

Resultatdisponering
Der udloddes ikke udbytte for regnskabsaret 2018.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgets funktioner udgves af den samlede bestyrelse.

@vrige ledelseshverv

Lise Kaae:

Bestseller lease Management A/S Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 21. november 2001 Bestyrelsesmedlem
AAA United A/S Bestyrelsesformand
Aktieselskabert af 1.8.1996 Bestyrelsesmedlem
UBSend A/S Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 10.6.2014 Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 17.9.2014 Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 5.6.2014 Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 5.8.2013 Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 9.1.2014 Bestyrelsesformand
United Insurance af 01.08.2011 A/S Bestyrelsesformand
Bestseller A/S Bestyrelsesmedlem
Aktieselskabet af 14.10.2012 Bestyrelsesformand
United Capital A/S Bestyrelsesformand
Aktieselskabet af 5.5.2010 Bestyrelsesformand

Normal A/S Bestyrelsesmedlem
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Whiteaway A/S

Whiteaway Group A/S
Aktieselskabet af 28. juni 2016
Aktieselskabet af 1.12.2016
Aktieselskabet af 26. januar 2017
Bianco Footwear A/S
Brightfolk A/S

Julie Sandlau A/S

Heartland A/S

Byliv Aps

Aktieselskabet af 1.2.2017
Aktieselskabet af 1.3.2017
Masteskurene A/S

Bestseller Legal

Bianco Danmark A/S
Ejendomsselskabet Seminedepotet ApS
Aktieselskabet af 12.6.2018
Aktieselskabet af 2.7.2018
Aktieselskabet af 19.11.2018
Aktieselskabet | af 26.11.2018
Aktieselskabet Il af 26.11.2018
Aktieselskabet 111 af 26.11.2018
Anpartsselskabet af 2.6.2018
Ca'shott A/S

Hypezone ApS

Aplace A/S

&Aplace A/S

Bestseller Handels AG
Bluetide Ltd.

Bestseller Handels B.V.
Bestseller Commerce B.V.
Bestseller Service B.V.
Handelsbanken

Ashwell Holding Co.
Bestseller Commerce Poland
UB Tech B.V.

Julie Sandlau AS

Wildland International Ltd.
Brightfolk Limited

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem og direktar
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem og direktar
Bestyrelsesformand

Direktgr

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Betyrelsesmedlem og direktar
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand

Adm.dir.

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem og direktar
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem og direktar
Bestyrelsesformand

Direktgr

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

SIDE 6
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Merete Bech Povlsen:

Troels Holch Povlsens Familiefond
MTHP-fond

Anpartssselskabet af 28.6.1995
Gyllingnaes A/S

Bestseller Lease Management A/S
Aktieselskabet af 21. november 2001
Aktieselskabet af 2.12.1998

Nine United A/S

Bestseller United A/S

AAA United A/S

Aktieselskabet af 1.8.1996

United Insurance af 01.08.2011 A/S
Constantinsborg A/S
Aktieselskabet af 1.8.2013
Aktieselskabet af 1. april 2003
Nine United Properties Denmark A/S
Heartland A/S

Aktieselskabet af 16.11.2005
MBP af 1.8.2009 A/S

Louises Hus A/S

Bestseller A/S

Bestseller Stores Denmark A/S
United Capital A/S
Aktieselskabet af 24.5.2011

HP Capital A/S

Aktieselskabet af 9.9.1949
BESTSELLER Stores A/S
Vimmelskaftet A/S

26. april 2017 A/S

Byliv Aps

Masteskurene A/S

Frederiksgade A/S

United Properties A/S

Elefanthus Kby A/S

&Aplace A/S

Aplace A/S

Bestseller Stores Finland OY
Bestseller United (Schweiz) AG
Bestseller Retail Sverige AB

26. april 2012 Itd.

Holch Povlsen Switzerland AG

Sgren From:

United Insurance af 01.08.2011 A/S
ISIB Ejendomsselskab A/S

Stiftelsen Hofmansgave

BlackBird Air Charter
Anpartsselskabet af 19.9.2016
Ejendomsselskabet Seminedepotet ApS
Hayworth S.a.r.l.

Swan Walk S.a.r.l.

Hanover & Oxford Property Limited
25-26 Dering Street Limited

AAA United Verge Limited

Hanover House Ltd.

Mikael Balslev Rasmussen
United Insurance af 01.08.2011 A/S

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem og direktar

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem og direktar

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem og direktar

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktgr
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Direktar
Bestyrelsesmedlem
Direktar

Direktgr
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2018 for United Insurance A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes
af.

Brande, den 30. april 2019

Direktionen:

Sgren From
Direktar

Bestyrelsen:

Lise Kaae Merete Bech Povlsen Mikael Balslev Rasmussen
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i United Insurance af 01.08.2011 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for United Insurance af 01.08.2011 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
arsregnskabet for regnskabsaret 2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og
udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.

Hensettelse til forsikringskontrakter
Hensattelser til forsikringskontrakter udger pr. 31.december 2018 t.kr. 103 og bestér af erstatningshensattelser pa t.kr. 10 samt
risikomargen pa t.kr. 93.

Opggrelsen af henszttelser til forsikringskontrakter er komplekse og er i et betydeligt omfang pavirket af regnskabsmaessige skan,
baseret pa ledelsesmassige vurderinger og antagelser vedrgrende fremtidige begivenheder.

Vi har vurderet, at de vasentligste risici kan henfgres til &ndringer i antagelser og vurderinger, ligesom de anvendte metoder samt
modeller kan have vaesentlig indflydelse pd malingen af henszttelserne til forsikringskontrakter og det forsikringstekniske resultat.
Som falge heraf er der risiko for, at hensettelserne til forsikringskontrakter ikke méles ved anvendelse af realistiske antagelser.

Vi har vurderet, at de veaesentligste risici kan henfares til fglgende elementer, som enten er sarligt komplekse og/eller i betydeligt
omfang er pavirket af ledelsesmaessige vurderinger:

/ndringer i antagelser, herunder direkte og indirekte omkostninger til afvikling af erstatningshenszttelserne
Bedste skan over fremtidige udbetalinger pa indtrufne skader og disses forfaldstidspunkter
Opggrelse af risikomargen, herunder fastsattelse af levetider

Ledelsen har nzermere beskrevet malingen af hensattelserne til forsikringskontrakter i noten om anvendt regnskabspraksis.

Forholdet er behandlet saledes i revisionen
Vi har gennemgdet mélingen af hensattelserne til forsikringskontrakterne, der er opgjort af ledelsen. Vores revisionshandlinger har
omfattet:

Vurdering af kontroller relateret til processer for skadesbehandling samt indregning og maling af henseettelser vedrgrende anmeldte
skader.

Vurdering af anvendte data og materiale, der indgér i ledelsens antagelser samt kvaliteten af datagrundlaget.

Gennemgang og vurdering af antagelser for beregning af risikomargen.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare

dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-oplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafheaengighed, og oplyser
den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant
tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastlar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjaldne tilfalde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspétegning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om finansiel
virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Yderligere oplysninger kraevet i henhold til EU-forordning 537/2014

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning
(EV) nr. 537/2014.

Moore Stephens Danmark A/S blev farste gang valgt som revisor for United Insurance af 01.08.2011 A/S den 21. april 2017 for

regnskabséret 2017. Vi er genvalgt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sasmmenhzangende opgaveperiode pé 2 ar frem til
og med regnskabsaret 2018.

Thisted, den 30. april 2019

Moore Stephens Danmark
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Cvr-nr. 1386 45 78

Stig R. Enevoldsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 30151
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011

RESULTATOPGYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

t. kr. Note 2018
Bruttopraemier 2 0
Praemieindtaegter f.e.r. i alt 0
Forsikringsteknisk rente 3 0
Udbetalte erstatninger -93
/Endring i erstatningshensettelser 210
/Endring i risikomargen -10
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 107
Administrationsomkostninger 4 -420
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r. i alt -420
Forsikringsteknisk resultat 6 -313
Renteindtaegter og udbytter 115
Kursreguleringer -220
Renteudgifter -14
Investeringsafkast i alt -119
Forrentning og kursregulering af forsikringsmeaessige 3 0
hensaettelser

Investeringsafkast efter forrretning og kursregulering af 119
forsikringsmaessige hensattelser

Resultat for skat -432
Skat 5 95
Arets resultat -337
Anden totalindkomst 0
Arets samlede totalindkomst -337

Forslag til resultatdisponering:

Overfart til reserver -337

SIDE 12

2017

164
164

-948
2.235
1.181

2.468

=725
=725

1.907

136
272

379

379

2.286

-503

1.783

1.783

1.783



UNITED INSURANCE AF 01.08.2011

BALANCE

t. kr. Note

Aktiver

UdIan til tilknyttede virksomheder
Investeringer i tilknyttede virksomheder i alt

Obligationer
Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt
Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger
Andre aktiver i alt
Tilgodehavende renter

Periodeafgransningsposter i alt

Aktiver i alt

31.12.18

18.000

18.000

14.678

14.678

32.678

633

633

34
34

33.345

31.12.17

32.628

32.628

32.628

140

1.146

1.286

31
31

33.945
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011

BALANCE

t. kr.

Passiver

Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Erstatningshensettelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Henseaettelser til forsikringskontrakter i alt

Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geld
Geld i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Egenkapitalopgerelse

Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Nertstdende parter

Aktionarforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger

Oversigt, hoved- og nggletal

Anvendt regnskabspraksis

-]

Note

10
11
12
13
14
15
16
17

31.12.18

5.000

27.348

32.348

10
93
103

67
827
894

33.345

31.12.17

5.000

27.685

32.685

220
83
303

957
957

33.945
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011

Noter til arsrapporten

Note 1 Egenkapitalopggrelse

t. kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2017

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2018

Aktiekapitalen sammensetter sig saledes:
5.000.000 stk. & 1 kr.

Ingen aktier har serlige rettigheder

Aktie- Ov\e/gl;u rs Overfart Foreslaet alt
kapital . resultat udbytte
emmission
5.000 0 25.902 0 30.902
0 0 1.783 0 1.783
5.000 0 27.685 0 32.685
5.000 0 27.685 0 32.685
0 0 -337 0 -337
5.000 0 27.348 0 32.348

SIDE 15
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011

Noter til &rsrapporten

Note 2 Bruttopraemier

Selskabet har i 2018 ikke indtegnet ny praemie.

Note 3 Forsikringsteknisk rente f.e.r.
t. kr.

Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlige saldo pr.
1. januar 2018 og 31. december 2018:

Praemiehensattelser

Forsikringsteknisk rente -0,34% (-0,37%) p.a.

Forsikringsteknisk rente i alt

Note 4 Administrationsomkostninger

Personaleomkostninger

31.12.18

31.12.17

SIDE 16

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsperioden bortset fra direktaren, som ogsa har andre opgaver indenfor Bestseller koncernen. Der
udbetales ikke vederlag til bestyrelse eller direktion. En andel af direktionens lgn er refunderet via intern administrationsaftale. Dette

belgb udger i 2018, 100 tkr.

Selskabets lgnpolitik foreskriver, at direktion og bestyrelse ikke modtager bonus, der er afhaengig af selskabets resultat.

t. kr.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed

Andre ydelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor i alt

@vrige administrationsomkostninger
Koncernhonorar serviceydelser

Diverse

@vrige administrationsomkostninger, i alt

Administrationsomkostninger, i alt

Koncernhonorar afregnes via serviceaftale med Bestseller United A/S

31.12.18

-100
-261
-361

-420

31.12.17

-225
-409
-634

-725
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011 SIDE 17

Noter til &rsrapporten

Note 5 Skat af arets resultat

t. kr. 31.12.18 31.12.17

Skat af arets resultat fremkommer séledes:

Regulering af aktuel skat for tidligere ar 0 0
Aktuel skat 95 -503
Udskudt skat 0 0
Arets skatteudgift/-indtaegt 95 -503

Egenkapitalopggrelse
Skat af arets resultat kan forklares séledes:

Beregning 22 % skat af resultat far skat 95 -503

Regulering af skat tidligere ar 0 0

Skatteeffekt af:

Ikke skattepligtige indteegter 0 0
95 -503

Note 6 Forsikringsteknisk resultat

Indirekte Direkte
forsikring  forsikring

Brand Glas 31.12.18
Bruttopramier 0 0 0
Bruttopreemieindtaegter 0 0 0
Bruttoerstatningsudgifter 107 0 107
Brutto driftsomkostninger -420 0 -420
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat -313 0 -313
Aflgbsresultat brutto 117 0 117
Aflgbsresultat f.e.r. 117 0 117

Antal indtrufne skader i aret - - -
Gennemsnitlig - - -
Erstatningsfrekvens - - -

Indirekte Direkte
forsikring  forsikring

Brand Glas 31.12.17
Bruttopramier 164 0 164
Bruttopreemieindtaegter 164 0 164
Bruttoerstatningsudgifter 2.460 8 2.468
Brutto driftsomkostninger -725 0 -725
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat 1.899 8 1.907
Aflgbsresultat brutto 1.287 0 1.287
Aflgbsresultat f.e.r. 1.287 0 1.287

Antal indtrufne skader i aret - - -
Gennemsnitlig - - -
Erstatningsfrekvens - - -
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011 SIDE 18

Noter til &rsrapporten

NOTER TIL BALANCEN

Note 7 Obligationer

Selskabets obligationsheholdning bestar af danske realkreditobligationer (tkr. 14.678)

Note 8 Egenkapital og kapitalgrundlag

t. kr. 31.12.18 31.12.17
Aktiekapital 5.000 5.000
Egenkapital udger pr. 31. december 32.348 32.685
Kapitalgrundlag udger pr. 31. december 32.348 32.685

Note 9 Anden geeld

Anden geld forfalder til betaling indenfor et ar.

NOTER UDEN HENVISNING

Note 10 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser

Selskabets koncerninterne eksponeringer eller sikkerhedsstillelser er i overensstemmelse med § 182 i Lov om finansiel virksomhed.

Note 11 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for betaling af dansk selskabsskat samt kildeskat pa udbytter, renter
og royalties. Sambeskatningskredsens administrationsselskab er Bestseller United A/S.

Selskabet har ingen gvrige eventualforpligtelser.
Note 12 Neertstdende parter

Nzertstiende parter med bestemmende indflydelse:
Bestseller United A/S

Nzrtstaende parter, som United Insurance af 01.08.2011 A/S har haft transaktioner med i 2018:
Bestseller United A/S

Transaktionerne er baseret pd normale markedsvilkar.

Transaktioner mellem nartstdende parter og United Insurance A/S i 2018:

Administrationsomkostninger. Administrativ og ledelsesmaessig assistance hvor honorarer afregnes pa markedsmaessige vilkar.
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011 SIDE 19

Noter til &rsrapporten

Note 13 Aktionarforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af selskabskapitalen:

Bestseller United A/S, Fredskovvej 5, 7330 Brande — ejerandel 100%.

Note 14 Koncernforhold

United Insurance af 01.08.2011 A/S indgar i koncernregnskabet for Heartland A/S, Inge Lehmanns Gade 2, 8000 Aarhus C.

Note 15 Risikooplysninger

I United Insurance af 01.08.2011 A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle relevante risici i
henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt selskabsloven. Disse risici er af bade finansiel samt operativ karakter. Selskabet
har for at styre disse risici udarbejdet politikker og retningslinier pa alle vasentlige omrader.

De relevante risici bliver alle vurderet. For United Insurance af 01.08.2011 A/S er de relevante risici hovedsagligt relateret til
forsikringsrisiko, finansiel risiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko
United Insurance af 01.08.2011 A/S tegner forsikring indenfor forsikringsklasserne 8 (Brand og naturkreefter), 9 (Andre skader pa
ejendom) 0g16 (Diverse gkonomiske tab).

Selskabet tegner alene risici for Bestseller koncernen.

Forsikringsrisikoen bestar af den fremadrettede risiko for, at preemierne ikke er tilstreekkelige til at deekke fremtidige tab, samt den
bagudrettede risiko for at selskabets erstatningshensattelser ikke er tilstreekkelige til at deekke tidligere perioders tab. Med virkning fra 1.
januar 2017 indtegnes ikke lengere premie.

For at begraense den fremadrettede risiko accepteres kun risici i henhold til regler for interne transaktioner og underwriting. Med
undtagelse af selskabets nettorisiko (selvbehold) indeholder forsikringspolicerne de samme betingelser som de oprindelige
forsikringsaftaler.

Genforsikring tegnes med genforsikringsselskaber med en rating pa mindst A- hos Standards & Poors eller tilsvarende ratingbureauer.

Selskabet anvender professionel assistance til at hjalpe ledelsen med vurdering af behovet for hensattelser til skete skader.

Finansielle risici

Bestyrelsen har etableret selskabets investeringspolitik med hensyn til investeringstype og aktivklasser, valuta samt granser for hvor
store enkeltpositioner selskabet gnsker. Selskabet handterer investering bade i relation til likviditet og investering der skal modsvare
varigheden af og daekning af de forsikringsmassige hensattelser. Investeringspolitikken fastleegger rammer for dette.

Investeringsrisici overvages via investeringsportefgljeaftale, samt lgbende rapportering om investeringernes overensstemmelse med de
fastlagte investeringsrammer. Investeringsrammerne omfatter risikoen for tab, som falge af kreditrisici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab forarsaget af en eller flere modparters brud pa deres betalingsforpligtelser. Selskabet er eksponeret over
for kreditrisiko i svel dets forsikrings- som investeringsforretning.

| forbindelse med forsikring gar selskabet ikke forretning med genforsikringsselskaber med en Standard & Poors eller lignende finansiel
styrkerating pa mindre end A- medmindre de er serligt godkendt af bestyrelsen.
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UNITED INSURANCE AF 01.08.2011 SIDE 20

Noter til &rsrapporten

Operationel risiko

Operationel risiko er risikoen for at padrage sig et tab forarsaget af utilstreekkelige eller forkerte procedurer, menneskelige fejl eller
system fejl. Operationel risiko inkluderer risiko for nedbrud i it-systemer. For alle hovedomrader er etableret procedurer for at begraense
risikoen mest muligt.

Note 16 Oversigt, hoved- og nggletal

t. kr. 31.12.18 31.12.17  31.12.16  31.12.15 31.12.14

Resultatopgarelse

Bruttopreemieindtaegter 0 164 3.845 3.997 2.364
Bruttoerstatningsudgifter 107 2.468 -1.793 -3.486 -1.507
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -420 -725 -1.321 -1.367 -1.503
Resultat af afgiven forretning 0 0 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat -313 1.907 726 -862 -642
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -119 379 70 -254 400
Avrets resultat -337 1.783 621 -854 -217
Aflgbsresultat 117 1.287 193 -127 -30
Balance

Forsikringsmaessige hensattelser, i alt 103 220 2.455 1.925 1.128
Egenkapital, i alt 32.348 32.685 30.902 31.086 31.940
Aktiver, i alt 33.345 33.945 35.488 34.049 33.964
Nggletal

Bruttoerstatningsprocent - -1504,9% 46,6% 87,2% 63,7%
Bruttoomkostningsprocent - 442,1% 34,4% 34,2% 63,6%
Combined ratio - -1062,8% 81,0% 121,4% 127,3%
Operating ratio - -1062,8% 81,1% 121,6% 127,1%
Relativt aflgbsresultat 53,2% 52,4% 10,0% -11,3% -3,1%

Egenkapitalforrentning i procent -1,0% 5,6% 2,0% -2,7% -0,7%
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Noter til &rsrapporten
Nggletal

Nggletal er beregnet i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindteaegter reduceret med eventuelle bonus og
premierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger far fradrag af provisioner og gevinstandele fra
genforsikringskontrakter, og bruttopreemieindteaegter reduceret med eventuelle bonus og preemierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringsprocenten.

Operating ratio: Erstatningsudgifter brutto, resultat af afgiven forretning samt forsikringsmaessige driftsomkostninger i procent af
bruttopraeemieindteaegter og forsikringsteknisk rente.

Relativt aflgbsresultat: Aflgbsresultat i forhold til primohensettelserne.

Egenkapitalforrentning: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Note 18 Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Med virkning for 2019 treeder en raekke endringer i bekendtggrelse om finansielle rapporter i kraft, som helt eller delvis kan
gennemfares i 2018. Det er derfor valgt at inkludere solvensdaekningen og information om falsomhedsanalyse i ledelsesberetningen mod
tidligere i noterne til rsrapporten.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens lukkekurser. Forskellen mellem
balancedagens lukkekurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtelsens stiftelse indregnes i resultatopgerelsen under
Kursreguleringer.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge af en tidligere begivenhed, og nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der kan henfares til
regnskabsaret.
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Noter til &rsrapporten

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttopremier
Bruttopreemier omfatter de belgh, som selskabet i aret har modtaget eller har faet til gode for forsikringer, hvis forsikringsperiode er
pabegyndt far regnskabsarets afslutning.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifter indeholder rets betalte erstatninger, forskydning i erstatningshensettelser samt &ndring i riskomargen.

Forsikringsteknisk rente

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrarer forsikringsvirksomheden. Der overfgres derfor et beregnet afkast af
arets gennemsnitlige forsikringsmaessige henszttelser f.e.r. til resultatopgarelsen.

Som rente anvendes et gennemsnit af de af Finanstilsynet oplyste rentesatser for aret. Udgangspunktet er 1 ars lgbetid, da det antages, at
skaderne afvikles med 1 ars forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsikringsbestand samt maglerhonorarer.

Investeringsafkast
Renteindtaegter indeholder de renteindtagter, der vedrarer aret. Kursreguleringer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt realiserede og urealiserede veerdireguleringer til markedsveerdier.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §11A (Captive-regler), der medfarer, at selskabet beskattes hhv. opnar
skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages i gvrige selskaber under sambeskatningen.

Periodens skat som bestar af periodens aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til periodens resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige verdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen med den vardi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

BALANCEN

Obligationer
Obligationer omfatter bersnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris pa valgrdatoen med tilleeg af
handelsomkostninger, og méles efterfalgende til dagsverdi (lukkekurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Der er ingen andre tilgodehavender pr. 31. december 2018.

Egenkapital
Foresléet udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Praemiehenseettelser
Praemiehensattelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skan forventer at skulle betale for skadebegivenheder

der indtraeffer efter regnskabsarets udlgb for indgaede forsikringskontrakter. Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlgb af risikoen
over forsikringernes daekningsperiode. Dog mindst de periodiserede forsikringspreemier. Der er ingen preemiehensettelser pr. 31.
december 2018.
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Erstatningshensattelser

Erstatningshensettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste sken forventer at skulle betale for
forsikringsbegivenheder, der har fundet sted fgr balancedagen. Dette skan omfatter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu
ikke anmeldt.

Erstatninger males til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes ud fra den justerede
Igbetidsafhaengige diskonteringssats (rentekurve). Diskonteringseffekten er vurderet til at veere uveesentlig, da afvikling af
erstatningshensattelser forventes gennemfart inden for et &r, hvorfor der ikke er foretaget diskontering.

Risikomargen

Risikomargen daekker over det belgh, som selskabet forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for, at denne vil
overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle selskabets skadesforsikringskontrakter afviger fra de belgb, der er hensat til
henholdsvis preemie- og erstatningshensettelser.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris.

Aktuel skat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haftelse over for skattemyndighederne for egne selskabsskatter i takt med
betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforpligtelse henholdsvis Aktuelle
skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens 811A (Captive-regler), der medfarer, at selskabet beskattes hhv. opnar
skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages i gvrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

I de tilfeelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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