CVR-nr. 33 94 88 24

Arsrapporten er fremlagt og

godkendt pa selskabets ordi-

nere generalforsamling den
6 /11 2023

Claus Lindholm Jacobsen
Dirigent

CJA3526 ApS

Strandvejen 44, 2900 Hellerup

Arsrapport for 2022/23
(regnskabsar 1/7 - 30/6)



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Arsregnskab
Resultatopggarelse 1. juli - 30. juni 5
Balance 30. juni 6
Egenkapitalopgerelse 8

Noter til arsregnskabet 9



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 for CJA3526 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022/23.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 6. november 2023

Direktion

Claus Lindholm Jacobsen
direktor



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i CJA3526 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CJA3526 ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grund-
lag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel



Den uafhaengige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 6. november 2023
Baagoe Schou

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2114 81 48

Torben Brun Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097



Selskabsoplysninger
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

12.511.714 16.415.786
-18.373 -17.043
12.493.341 16.398.743
3 89.579 64.708
4 5.715.450 7.672.502
5 -209.161 -369.034
18.089.209 23.766.919
6 -4.049.238 -5.281.268
14.039.971 18.485.651
0 114.400
89.579 64.708
13.950.392 18.306.543
14.039.971 18.485.651




Balance 30. juni

Aktiver
Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 1.545.597 1.456.018
Kapitalandele i kapitalinteresser 8 13.334.000 12.109.000
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 9 23.265.000 20.990.000
Finansielle anlaegsaktiver 38.144.597 34.555.018
Anlagsaktiver 38.144.597 34.555.018
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 16.876.808 47.435.719
Andre tilgodehavender 357.857 15.000
Tilgodehavender 17.234.665 47.450.719
Aktier 11 6.642.210 5.679.103
Obligationer 12 39.703.654 1.410.000
Verdipapirer 10 46.345.864 7.089.103
Likvide beholdninger 388.020 46.583
Omsatningsaktiver 63.968.549 54.586.405
Aktiver 102.113.146 89.141.423




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Veesentligste aktiviteter

Eventualposter og @gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
250.000 250.000
154.287 64.708
88.402.311 74.451.919
0 114.400
88.806.598 74.881.027
1.817.949 1.529.972
1.817.949 1.529.972
3.280.754 4.774.913
8.207.845 7.955.511
11.488.599 12.730.424
11.488.599 12.730.424
102.113.146 89.141.423
1
13
14



Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 250.000 64.708 74.451.919 114.400 74.881.027
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -114.400 -114.400
Arets opskrivning 0 89.579 0 0 89.579
Arets resultat 0 0 13.950.392 0 13.950.392
Egenkapital 30. juni 250.000 154.287 88.402.311 0 88.806.598




Noter til arsregnskabet

1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabet driver konsulentvirksomhed. Selskabet foretager endvidere investeringer i visse anlaegsaktiver,

herunder i kapitalandele og geeldsinstrumenter.

2 Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder

4 Finansielle indtzaegter
Finansielle indteegter, anleegsaktiver

Renteindtaegter fra kapitalinteresser
Andre finansielle indteegter

5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2022/23 2021/22

DKK DKK
1 1
89.579 64.708
89.579 64.708
4.512.304 7.164.105
700.068 165.454
503.078 342.943
5.715.450 7.672.502
209.161 369.034
209.161 369.034
3.759.778 5.212.812
287.977 68.456
1.483 0
4.049.238 5.281.268




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lab

Regnskabsmaessig vardi 30. juni

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer

2022/23 2021/22
DKK DKK
1.391.310 0

0 1.391.310
1.391.310 1.391.310
64.708 0
89.579 64.708
154.287 64.708
1.545.597 1.456.018
12.109.000 11.024.000
1.225.000 1.085.000
13.334.000 12.109.000

Tilgodehaven-
der hos kapital-

interesser
DKK

20.990.000
3.500.000
-1.225.000

23.265.000

23.265.000

6.642.210 5.679.103
39.703.654 1.410.000

46.345.864 7.089.103

10



Noter til arsregnskabet
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12

13

2022/23 2021/22
DKK DKK
Aktier
Der er tale om bgrsnoterede vaerdipapirer, hvor dagsvaerdien opgeres til den aktuelle kursveerdi pa
balancedagen. Indregningen af urealiseret kursregulering sker over resultatopggrelsen.
Regnskabsmaessig vaerdi 1. juli 5.679.103 3.985.398
Tilgang i arets Igb 499.020 2.499.983
Afgang i arets lab 0 -720.238
Realiseret kursgevinst/-tab ved salg 0 40.190
Urealiserede kursreguleringer 464.087 -126.230
6.642.210 5.679.103

Obligationer
Der er tale om bgrsnoterede veerdipapirer, hvor dagsvaerdien opggres til den aktuelle kursveerdi pa
balancedagen. Indregningen af urealiseret kursregulering sker over resultatopgarelsen.
Regnskabsmeessig vaerdi 1. juli 1.410.000 0
Tilgang i arets lab 38.730.476 1.435.809
Afgang i arets lgb -4.720 0
Realiseret kursgevinst/-tab ved salg 351 0
Urealiserede kursreguleringer -432.453 -25.809

39.703.654 1.410.000

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en udskudt skat pa t.kr. 177 pa selskabets aktiebeholdning, som i henhold til praksis ikke

er indregnet i balancen, da de skattemaessige og regnskabsmeessige veerdier var forskellige pa tidspunktet for

ferstegangsindregningen.

Selskabet heefter for geelden i den associerede virksomhed, der pr. 30. juni 2023 udger t.kr. 57.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CJA3526 ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022/23 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen bestar af honorar for konsulentydelser til PwC P/S jf. virksomhedens hovedformal.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er nettoomszetningen ikke oplyst i rsrapporten.

Selskabet har valgt at sammendrage nettoomsztning og produktionsomkostninger i posten
bruttofortjeneste.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorhold, revision m.v.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalforsamlingen i
kapitalinteressen. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i kapitalinteressen for modervirksom-
heden overtog denne i kostprisen for kapitalinteressen.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. I tilfzlde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa
tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
associerede virksomheder.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre tilgodehavender under anlags- og omsatningsaktiver

Andre tilgodehavender under anlegs- og omsatningsaktiver méles i balancen til amortiseret kostpris eller
en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til
imgdegaelse af tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdien péd balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest no-
terede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet p4 et aktivt marked, maéles til kostpris eller en lavere genindvindings-
verdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vaerdi.
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