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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Halmselskabet Danmark
a.m.b.a for regnskabséret 1, august 2017 - 31. juli 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
august 2017 - 31. juli 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaerbaek, den 14. december 2018
Direktion:
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direktor

Bestyrelse:

7 U

Halns Otto Serensen HepfiK Halby Petersen Christian £reve Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Halmselskabet Danmark a.m.b.a

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halmselskabet Danmark a.m.b.a for regnskabsaret 1. august 2017 -
31.juli 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
august 2017 - 31.juli 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar iflge disse standarder og krav er n@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 14. december 2018

ERNST & YOUNG
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at virke til fremme af andelshavernes falles interesser om afsaetning af deres
halmproduktion, gennem deres deltagelse i selskabet som leverandgrer af halm fra deres
landbrugsejendomme eller virksomheder i gvrigt. Den enkelte andelshaver tegner ved indmeldelsen
kontrakt med selskabet om levering af en bestemt &rlig mangde halm til selskabet. Som udgangspunkt
ligger denne mangde fast ar for ar, idet der er en kontraktlig bindingsperiode pa mere end et &r.

Samarbejdet er opbygget efter et non profit princip, som baserer sig pa, at priserne for halmleveran-
cerne fra andelshaverne for det enkelte regnskabsar fastsaettes dels i form af en forelpbig aconto pris,
som bestyrelsen fastlagger ud fra et forsigtighedsprincip umiddelbart forud for regnskabsarets
begyndelse, dels i form af en opgerelse fra bestyrelsens side af slutafregningen efter regnskabsarets
afslutning, nar det endelige resultat af arets drift foreligger. Generalforsamlingen kan beslutte at
foretage en slutdisponering i form af beregning af en normal forrentning af andelskapitalen.

Samarbejdet i selskabet er baseret p& principper om staerk gensidig loyalitet og solidaritet fra
andelshaverne over for selskabet, idet dette indg&r som grundbetingelserne for, at selskabet kan

opfylde sine driftsformal.

Til opfyldelse af dette formal skal selskabet arbejde for at opna leveringskontrakter med blandt andre
elveerker, kraftvaerker, fiernvarmevarker samt andre aftagere i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger t.kr. 21 efter indregning af bestyrelsens forslag til slutafregning pa t.kr. 200. som
tilskrives andelskapitalen efter bestyrelsens beslutning herom. Ledelsen anser udviklingen i selskabet
og drets resultat for tilfredsstillende.

Det forlgbne ar har vaeret praget af de meget vanskelige vejrbetingelser med megen regn i hgsten
2017. Sammen med en fortsat (og kaeerkommen) stigning i halmforbruget gav dette en vanskelig
forsyningssituation, hvor enkelte leverandgrer ikke har haft de fulde kontraktmangder. Selskabet har
dog veeret i stand til at opfylde alle indg&ede kontrakter, isaer som fglge af en meget stor indsats fra
medlemmernes side, men ogsa fra lagerbeholdninger 0g eksterne opkgb i ind- og udland til supplering af
egne mangder. Den forbedrede efterspgrgsel farte til bedre priser, der dog i nogen grad blev adt op af
stigende udgifter til fragt som felge af leengere korsel med mange af de afsatte laes. Selskabet har trods
disse udfordringer veeret i stand til at ¢ge afregningsprisen til medlemmerne. Afseaetningen af halm
udgjorde i alt ca. 157.000 tons incl. afsatningen i datterselskaberne Dansk Biohalm ApS, Langhalm ApS
og Dan Straw A/S.

Egenkapitalen udger pr. 31. juli 2018 t.kr. 5.418 og den samlede omsatning i regnskabsaret 2017/18
udgjorde t.kr. 107.081.

For dret 2017/18 har bestyrelsen besluttet at indstille til generalforsamlingen, at der udbetales
maksimalt mulige restbetaling. Bestyrelsen har tillige besluttet, at slutafregningen tillaegges den
enkeltes andelskapitalkonto.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der har vasentlig betydning for
vurdering af arsregnskabet.
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Arsregnskab 1. august 2017 - 31. juli 2018

Resultatopgarelse

Note  kr.

Nettoomseetning
Vareforbrug

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfert resultat

Halmselskabet Danmark a.m.b.a

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
107.080.888 122.441.403
-102.591.665 -118.416.092
2.273.121 1.301.251
2.579.754  -2.011.659
4.182.590 3.314.903
-3.280.831 -3.082.268
901.759 232.635
-539.527 -18.831
33.366 73.334
-234.071 -242.694
161.527 44.444
-140.982 -20.000
20.545 24.444
-19.831 577.468
235.560 0
-195.184 -553.024
20.545 24.444
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Balance

Note  kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

7 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Halmselskabet Danmark a.m.b.a

Arsrapport 2017/18
2017/18 2016/17
302.000 0
302.000
6.499.133 6.490.687
6.499.133 6.490.687
6.801.133 6.490.687
25.000 82.500
0 274.500
25.000 357.000
10.159.339 14.778.154
1.841.823 1.062.875
0 37.600
0 509.388
3.029.290 2.876.776
15.030.452 19.264.793
29.503 842.203
15.084.955 20.463.996
21.886.088 26.954.683
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Arsregnskab 1. august 2017 - 31. juli 2018

Balance

Note

O 0 N~

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Andelskapital

Andelskapital 2 (Afregningskonto)

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfort resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Skyldig sambeskatningsbidrag

Skyldig slutafregning jf. vedtaegternes § 7.5
Skyldig slutafregning jf. vedtaegternes § 4.3.3
Anden geald

Periodeafgransningsposter

Skyldig andelskapital

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Vareforbrug

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Halmselskabet Danmark a.m.b.a
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
1.485.600 1.634.300
1.362.918 1.492.997
2.501.503 2.521.334

235.560 0

-167.589 27.595
5.417.992 5.676.226
22.000
22.000
1.974.270 0
8.668.639 15.381.105
1.452.514 1.590.878
43.500 56.500
81.382 0

200.000 0]
1.366.850 1.573.254

612.641 648.670
2.000.000 2.000.000

46.300 28.050
16.446.096 21.278.457
16.446.096 21.278.457
21.886.088 26.954.683
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Egenkapitalopgerelse

Halmselskabet Danmark a.m.b.a
Arsrapport 2017/18

Andelskapital 2 Reserve for Reserve for

(Afregnings- nettoopskrivning udviklingsomkost
kr. Andelskapital konto) efter indre veerdi ninger Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. august 2017 1.634.300 1.492.997 2.521.334 0 27.595 5.676.226
Tilgang i arets lgb 8.500 0 0 0 0 8.500
Afgang i arets lgb -157.200 -130.079 0 0 0 -287.279
Overfort via resultatdisponering 0 0 -19.831 235.560 -195.184 20.545
Egenkapital 31. juli 2018 1.485.600 1.362.918 2.501.503 235.560 -167.589 5.417.992

Andelskapital og andelskapital 2 indregnes til nominel vaerdi. Andelskapital 2 omfatter slutafregningsbe-
lob der er tilbageholdt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter § 7.5.
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Arsregnskab 1. august 2017 - 31. juli 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halmselskabet Danmark a.m.b.a for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse

C.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af halm indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risikoens over-
gang, safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger ved kb af halm samt direkte omkostninger forbundet hermed, fra
sdvel andelshavere som eksterne leverandarer.

Omkostningerne ved keb af halm omfatter savel den Igbende aconto afregning, som den foresl&ede
slutafregning til andelshaverne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

11
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Arsregnskab 1. august 2017 - 31. juli 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
merveerdier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgoerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets re-
gulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til
arets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapi-

talen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og
foretager afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlaeegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle
rettigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vardi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen. Virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede merveaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vardi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der fore-
tages nedskrivning til imgdegdelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller
en gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisations-vaerdi,
safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vardi.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller a&ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapita-

lens frie reserver.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pd skatte-
maessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfelgende regnskabsar.
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Noter

Vareforbrug

Den indregnede slutafregning til selskabets andelshavere udger for moderselskabet kr. 1.396.542
(2016/17: kr. 1.171.447).

kr. 2017/18 2016/17

Personaleomkostninger

Lenninger 2.889.833 2.717.884

Pensioner 339.624 315.594

Andre omkostninger til social sikring 51.374 48.790
3.280.831 3.082.268

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 7 7

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 31.936 4212
Andre finansielle indtaegter 1.430 69.122
33.366 73.334

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 139.974 100.916
Andre finansielle omkostninger 94.097 141.778
234.071 242.694

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 81.382 0
Arets regulering af udskudt skat 59.600 20.000
140.982 20.000

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. august 2017 3.969.353
Kostpris 31.juli 2018 3.969.353
Veerdireguleringer 1. august 2017 2.521.334
Andel af arets resultat -539.527
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 547.973
Verdireguleringer 31. juli 2018 2.529.780
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2018 6.499.133
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Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Dan Straw A/S Tender 100,00 % 2.695.158 -307.197
Dansk Biohalm ApS Tender 100,00 % 3.803.975 315.643
Langhalm ApS Langeland 100,00 % -1.144.272 -547.973

Underbalance i Langhalm ApS udger efter den indre vaerdis metode i alt kr. 1.144.272 pr. 31.juli 2018
og er modregnet fuldt ud i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Udskudt skat af overgangssaldo

Selskabet er tidligere blevet beskattet pa grundlag af selskabets formue, jf. Selskabsskattelovens § 1
stk. 1, nr. 3. Omfanget af selskabets kgb i tidligere ar hos ikke medlemmer i tre p& hinanden fglgende &r
pa mere end 25 % af det samlede kob medferte, at selskabet ikke kunne opretholde denne
beskatningsform, og fra og med regnskabsaret 2011/12 er selskabet overgaet til beskatning efter
selskabsskattelovens § 1 stk. 1, nr. 4.

Ved overgangen fra andelsbeskatning til beskatning efter nettoindkomstprincippet er der opgjort en
opsamlet formue i selskabet under andelsbeskatningen pa kr. 1.929.000. Dette belgb er skattepligt for
selskabet. Beskatningen sker dog ferst i takt med, at selskabet efter overgangen foretager udlodninger
af belgbet. Udlodninger, der foretages efter overgangen, anses i forste raekke at hidrgre fra overgangs-
saldoen. Efter selskabslovens & 19 stk. 2 sker beskatning med 50 %. Det bemaerkes, at selskabet igen
kan overga til beskatning ud fra selskabets formue (andelsbeskatning), nar selskabet i 3 pd hinanden
folgende ar har foretaget kob pa maksimalt 25 % fra ikke medlemmer. S&fremt selskabet igen overgar til
beskatning som andelsselskab, bortfalder overgangssaldoen. Selskabet forventer pd et senere tidspunkt
at overga til andelsbeskatning, hvorfor selskabet har valgt alene at oplyse denne forpligtelse i noterne.
Restforpligtelsen udger pr. 31. juli 2018 50 % af kr. 1.716.000 eller kr. 858.000.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med selskabets datterselskab. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udger pr.
31.juli 2018 kr. 0. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet lejekontrakter med en opsigelsesvarsel p& op til 36 maneder. Forpligtelsen i
opsigelsesperioden udger kr. 570.000.

Selskabet har vedtaegtsmaessigt indgdet varige kontrakter med andelshaverne, der forpligter selskabet
til fremtidig opkeb af halm. Forpligtelsen bestar indtil andelshaverne udtrader.

Selskabet har som led i den ordinaere drift indgdet kontrakter med kunder om fremtidig levering af halm.
Kontrakterne har Ipbetider pa op til 9 ar og forpligtelsen bestar indtil udlgb af kontrakterne.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed over for selskabets gaeld til kreditinstitut har selskabet tillige afgivet erklaering om forbud
mod pantsaetning af nuvaerende og fremtidige aktiver.
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