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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for PBR ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13/12/2018

Direktion

Peter Bjerregaard Rasmussen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei PBR ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PBR ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsi oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Sejs-Svejbak, 13/12/2018

Kjeld Linnebjerg , mne959

Registreret revisor

KJELD LINNEBJERG REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 15587008
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er i lighed med tidligere at drive investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet i 2017/18 blev et overskud pa 4,9 mio. kr. mod et overskud i det foregdende regnskabsar pa 5,2
mio. kr. Arets anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r. Der er foretaget visse tekstmaessige
preciseringer af den anvendte regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopger else

I ndtaegtskriterium
Alle vaesentlige indtaegtsposter periodiseres .

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Bruttof ortjeneste/Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger, der omfatter omkostninger til
administration.

Indtasgter af kapitalandelei associer ede virksomheder .
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associ erede virksomheders resultater efter
skat. Arets af skrivning pé& eventuel goodwill er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Indtaggter af andre kapitalandele, vaer dipapirer og tilgodehavender, der er anlasgsaktiver
Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaaggsaktiver, omfatter afkast i
form af udbytte og dagsvaadiregulering af unoterede aktier/anparter og kapitalandele.

Finansielle poster i gvrigt

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. @vrige finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaegter og —omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa portefaljeaktier optaget til handel pa et reguleret marked
samt tillaeg og godtgaerel ser under acontoskatteordningen m.m.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balance

K apitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males med udgangspunkt i de associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaardi pa balancedagen. Resterende goodwill-bel gb indgar i veardien. Hvor
gjerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel af kapitalandelene.

| resultatopgerel sen indregnes resultatet fra associerede virksomheder. Hvor g erandelen er mindre end 100
pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning p& eventuel goodwill, er fratrukket i de
indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandel enes vaadi indregnes under
egenkapital posten ” Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode”.

Andreveerdipapirer og kapitalandele (Finansielle anlasgsaktiver)
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlagysaktiver omfatter unoterede aktier og
kapitalandele, der mdlestil kostpris ved farste indregning og efterfalgende til dagsvaadi.

Dagsvaadien af andre vaardipapirer og kapitalandel e fastsadtes som en forholdsvis andel af den samlede
dagsvaadi for det underliggende selskab. Den totale dagsvaardi for det underliggende selskab er fastsat som
den regnskabsmaessige indre vaadi korrigeret for reguleringer af det underliggende selskabs aktiver og
gaddsforpligtel ser efter hensyntagen til effekten pa udskudt skat.

Arets andringer i dagsvaardien indregnes i resultatopgarel sen under posten "Indtaegter af andre
kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der er anlasgsaktiver”.

Nedskrivning af anlasgsaktiver
Anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne vaardi er lavere end den regnskabsmasssige
vaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til den nominelle vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af
en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (Omsagtningsaktiver)

Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter portefaljeaktier optaget til handel pa et reguleret
marked, der méles til dagsvaadien (Barskurs) pé balancedagen. Arets aandring i vaardipapirernes kursveadi
indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen med det bel gb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og —forpligtelser prassenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsret, og posterne forventes afregnet netto eller samtidigt.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaardier af
aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktiverne henholdsvis afvikling af
forpligtelserne.
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Udskudte skatteaktiver indregnes under tilgodehavender. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af
fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtigel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Udbytte
L edelsens fordag til udbytte indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Fores &et udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

@vrige gaddsforpligtel ser
@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel veardi.

CVR-nr. 33946112



Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Bruttofortjeneste/Bruttotab

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

virksomheder .......cccoouenen.

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat .......cocoeuevnn..

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccceveee..
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ..............

Overfart resultat ...................

Note 2017/18
kr.

-21.220

1 3.386.080

2 1.433.007

248.927
-127.678

4.919.116
-22.682
4.896.434

1.500.000
-1.307.421
4.703.855

4.896.434
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2016/17
kr.

-19.479

3.555.429

1.492.230

202.935
-33.429

5.197.686
-33.688
5.163.998

700.000
-510.571
4.974.569

5.163.998
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Balance 30. september 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt .................
Tilgodehavende skat ..................

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2017/18
Kr.

7.193.675

44.896.165

3 52.089.840

52.089.840
29.046
29.046
7.651.374
7.651.374

10.061
7.690.481

59.780.321
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2016/17
kr.
8.501.095
43.563.158

52.064.253

52.064.253
18.168
18.168

4.081.386
4.081.386

581.899
4.681.453

56.745.706
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Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .

@vrige reserver

Overfartresultat .....ccceeeeeee.....

Fordlag til udbytte
Egenkapital i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKring .....cccceceveeiieennnne

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2017/18
Kr.

80.000

1.349.755

79.810

56.755.756

1.500.000

59.765.321
15.000
0

15.000

15.000

59.780.321
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2016/17
kr.

80.000
2.657.176
79.810
52.051.901
700.000

55.568.887
15.000
1.161.819

1.176.819

1.176.819

56.745.706
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Side 14 af 15

2017/18 2016/17

kr. kr.

Andel af resultat efter skat, associerede virksomheder 4.506.702 4.710.051
Afskrivning pa goodwill, associerede virksomheder -1.120.622  -1.154.622
3.386.080 3.555.429

2. Indteegter af andre kapitalandele, vaar dipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver
2017/18 2016/17
kr. Kr.
Modtagne udbytter i arets lgb 100.000 100.000
Regulering af andre kapitalandele til dagsvaardi 1.333.007 1.392.230
1.433.007 1.392.230
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele vardi An?rreer
| associer ede Pap og
virksomheder kapitalandele
kr. kr.
Kostpris 1. oktober 2017 5.843.919 33.496.877
Kostpris 30. september 2018 5.843.919  33.496.877
l;l(it;)opskrlvnlnger henholdsvis regulering til dagsvaadi 1. oktober 2657176  10.066.281
Andel i aretsresultat jf. note 1 3.386.080 0
Aretsregulering til dagsvaadi 0  1.333.007
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder i arets |gb -4.693.500 0
Nettoopskrivninger henholdsvisregulering til dagsvaerdi 30. 1349756  11.399.288
september 2018
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018 7.193.675 44.896.165
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 2.502.381 0
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Euro Design International ApS, Silkeborg 45,0% 9.813.544 9.562.887
Euro Design Invest ApS, Silkeborg 45,0% 611.553 452.008

Selskabet besidder gennem direkte gjerskab 23,7 pct. af stemmerettighedernei sdvel Euro Design
International ApS som i Euro Design Invest ApS.

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Ud over direktionen har der ikke vaaret beskadtiget medarbejdere i virksomheden, og der er ikke udbetalt
Ignninger, pensioner eller andre omkostninger til social sikring, hverken i regnskabsaret 2016/17 eller i
regnskabsaret 2017/18.

CVR-nr. 33946112



