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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Dinesen Floors A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jels, den 22. september 2016

Direktion

Thomas Dinesen

Bestyrelse

Erik Gram Thomas Biehl Jacob Lahn Sloth
formand nastformand

Thomas Dinesen Heidi Blichfeldt Dinesen

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Dinesen Floors A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dinesen Floors A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomrédet, den 22. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Carsten Dahl
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Dinesen Floors A/S

Klovtoftvej 2

Jels

6630 Radding

Hjemmeside: www.dinesen.com

CVR-nr.: 33920717
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 5. marts 1971

Regnskabsér: 45. regnskabsar
Hjemstedskommune: Vejen

Erik Gram, formand
Thomas Biehl

Jacob Lahn Sloth
Thomas Dinesen

Heidi Blichfeldt Dinesen

Thomas Dinesen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32

7100 Vejle



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 71.707 76.191 50.598 65.821 59.827

Resultat af ordinaer primaer drift 20.270 29.543 8.930 23.437 19.304

Resultat fer finansielle poster 20.461 30.532 9.587 24.342 20.388

Resultat af finansielle poster -91 -1.288 -836 -1.220 -1.532

Arets resultat 16.095 22.419 6.862 17.764 14.098

Balance

Balancesum 184.523 174.572 142.824 142.262 130.624

Egenkapital 85.117 78.569 65.699 68.132 57.580

Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet -306 53.129 -1.097 15.539 25.222

- investeringsaktivitet -23.877 -20.475 -1.513 -877 -4.281
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -24.406 -20.855 -1.366 -856 -4.281

- finansieringsaktivitet 2.401 1.726 -11.378 -9.539 -5.006

Arets forskydning i likvider -21.781 34.380 -13.988 5.123 15.935

Antal medarbejdere 94 84 78 80 77

Nogletal i %

Afkastningsgrad 11,1% 17,5% 6,7% 17,1% 15,6%

Soliditetsgrad 46,1% 45,0% 46,0% 47,9% 44.1%

Forrentning af egenkapital 19,7% 31,1% 10,3% 28,3% 26,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Dinesen Floors A/S er en produktionsvirksomhed, hvis hovedaktivitet i lighed med tidligere ar bestar i
fremstilling og salg af plankegulve.

Hovedaktiviteten for den helejede dattervirksomhed, Dinesen Norge AS, bestér i salg af plankegulve.
Den helejede dattervirksomhed, Dinesen Holz GmbH, forestér indkeb af ratree.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 16.095.280, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 85.117.041.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat lever ikke helt op til de forventninger ledelsen havde til dret. Regnskabsaret har haft karakter
af et konsolideringsdr med afsat i den nye strategiplan. Der er bl.a. etableret en ny sterk salgsledelse,
implementeret LEAN i Salg og opstartet samarbejde omkring produktudvikling, ligesom der er foretaget
vasentlige eendringer i indkeb af ravarer.

Som en del af den nye strategi er der i aret etableret et nyt showroom i neerheden af Jels, Dinesen Country
Home, hvor man pé spaendende vis kan opleve en rakke af virksomhedens produkter.

Til produktion af egetrasplanker er der igangsat en stor investering i en ny moderne fabrik. Fabrikken
forventes at sté klar i lobet af efteréret.

Det er ledelsens forventning, at de ivaerksatte tiltag og investeringer har skabt et solidt fundament for den
fortsatte positive udvikling af Dinesen Floors A/S.

Szerlige risici

Valutarisici

En vaesentlig del af koncernens produkter afsattes pa eksportmarkederne i fremmed valuta. Dette
medforer, at selskabets indtegter pavirkes af udsving i valutakurserne. Koncernen tilstraber i storst muligt
omfang at afdeekke disse risici ved hjelp af forudfakturering til kunder samt ved valutatermins-
forretninger.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer for det kommende regnskabsar en positiv udvikling i omsatning, indtjening og
egenkapital.

pwc 6



Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste 71.707.460 76.190.713
Personaleomkostninger 1 -43.850.656 -39.217.535
Resultat for afskrivninger 27.856.804 36.973.178
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -7.333.122 -6.440.882
Andre driftsomkostninger -62.580 0
Resultat for finansielle poster 20.461.102 30.532.296
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.077.096 321.774
Finansielle indteegter 2 21.261 38.922
Finansielle omkostninger 3 -1.189.178 -1.648.530
Resultat for skat 20.370.281 29.244.462
Skat af arets resultat 4 -4.275.001 -6.825.809
Arets resultat 16.095.280 22.418.653
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 15.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.077.096 321.772
Overfort resultat 18.184 12.096.881

16.095.280 22.418.653
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Grunde og bygninger 49.670.374 44.354.883
Produktionsanlaeg og maskiner 10.842.447 11.186.835
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.203.978 4.239.796
Indretning af lejede lokaler 1.927.203 90.195
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 12.750.037 0
Materielle anlaegsaktiver 5 76.394.039 59.871.709
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 3.500.776 2.493.998
Andre tilgodehavender 7 592.849 609.493
Finansielle anlaagsaktiver 4.093.625 3.103.491
Anlaegsaktiver 80.487.664 62.975.200
Ravarer og varer under fremstilling 67.233.134 61.491.421
Feerdigvarer og handelsvarer 2.194.280 1.830.713
Varebeholdninger 69.427.414 63.322.134
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.243.266 8.415.658
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 99.330 455.248
Andre tilgodehavender 2.406.301 2.336.517
Periodeafgreensningsposter 715.059 142.428
Tilgodehavender 19.463.956 11.349.851
Likvide beholdninger 15.143.817 36.924.869
Omsatningsaktiver 104.035.187 111.596.854
Aktiver 184.522.851 174.572.054
&
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 3.206.526 2.199.748
Overfort resultat 66.410.515 65.869.296
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 15.000.000 10.000.000
Egenkapital 8 85.117.041 78.569.044
Henseettelse til udskudt skat 9 2.364.111 2.588.075
Hensatte forpligtelser 2.364.111 2.588.075
Geeld til realkreditinstitutter 30.710.400 28.798.581
Kreditinstitutter 15.600.280 3.434.453
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 46.310.680 32.233.034
Geeld til realkreditinstitutter 10 2.264.298 2.099.274
Kreditinstitutter 10 778.071 758.496
Modtagne forudbetalinger fra kunder 12.925.963 16.785.730
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.841.287 9.450.398
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.226.612 14.007.005
Selskabsskat 4.646.486 7.084.333
Anden gaeld 8.048.302 10.996.665
Kortfristede gaeldsforpligtelser 50.731.019 61.181.901
Galdsforpligtelser 97.041.699 93.414.935
Passiver 184.522.851 174.572.054
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
|5
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kgb og salg af finansielle anleegsaktiver mv. netto

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Foragelse af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 30. juni

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

16.095.280 22.418.653

12 11.737.002 14.530.634

13 -19.966.073 19.894.633

7.866.209 56.843.920

21.261 38.922

-1.108.653 -1.568.024

6.778.817 55.314.818

-7.084.335 -2.185.329

-305.518 53.129.489

-24.405.758 -20.855.266

512.251 380.180

16.643 0

-23.876.864 -20.475.086

2.177.678 -1.905.811

-769.060 -740.064

0 6.405.735

-1.780.394 0

4.174.000 7.966.000

12.954.462 0

-10.000.000 -10.000.000

2.401.330 1.725.860

-21.781.052 34.380.263

36.924.869 2.544.606

15.143.817 36.924.869

15.143.817 36.924.869

15.143.817 36.924.869
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2015/16 2014/15
DKK DKK

39.870.904 35.539.513
3.142.630 2.767.041
837.122 910.981
43.850.656 39.217.535
811.507 639.120
94 84
3.793 21.305
17.468 17.617
21.261 38.922
282.458 199.757
906.720 1.448.773
1.189.178 1.648.530
4.646.488 7.084.333
-223.964 -104.849
4.422.524 6.979.484
4.275.001 6.825.809
147.523 153.675
4.422.524 6.979.484
12



Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Overfarsler i arets lgb

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Andre an- Materielle an-
Produktions- leeg, driftsma- leegsaktiver
Grunde og anleeg og ma- teriel og in- Indretning af under udfgrel-
bygninger skiner ventar lejede lokaler se | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
67.410.814 43.306.574 5.942.825 3.839.238 0 120.499.451
7.791.083 3.324.638 540.000 0 12.750.037 24.405.758
0 -3.438.736 -778.755  -1.384.236 0 -5.601.727
0 0 -2.820.298 2.820.298 0 0
75.201.897 43.192.476 2.883.772 5.275.300 12.750.037 139.303.482
23.055.931 32.119.739 1.703.027 3.749.043 0 60.627.740
0 0 -329.035 329.035 0
2.475.592 3.668.216 535.059 654.255 0 7.333.122
0 -3.437.926 -229.257  -1.384.236 0 -5.051.419
25.531.523 32.350.029 1.679.794 3.348.097 0 62.909.443
49.670.374 10.842.447 1.203.978 1.927.203 12.750.037 76.394.039
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Noter til arsregnskabet

pwe

2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 294.250 294.250
Kostpris 30. juni 294.250 294.250
Veerdireguleringer 1. juli 2.199.748 1.926.637
Valutakursregulering -70.319 -48.664
Arets resultat 1.077.097 321.775
Veerdireguleringer 30. juni 3.206.526 2.199.748
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 3.500.776 2.493.998
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Dinesen Norge AS Oslo, Norge 108.000 100%
Dinesen Holz GmbH Riegel, Tyskland 186.250 100%

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Andre tilgodeha-

vender
DKK

609.493
2.481
-19.125

592.849

592.849
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital
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Egenkapital 1. juli

Betalt ordineert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 1. juli

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 30. juni

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse

Laneomkostninger

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-

kapital metode resultat skabsaret | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 2.199.748 65.869.296 10.000.000 78.569.044
0 0 0 -10.000.000  -10.000.000
0 -70.318 0 0 -70.318
0 0 1.813.924 0 1.813.924
0 0 -1.143.366 0 -1.143.366
0 -147.523 0 -147.523
1.077.096 18.184 15.000.000 16.095.280
500.000 3.206.526 66.410.515 15.000.000 85.117.041

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 500. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
2016 2015
DKK DKK

1.647.770 1.845.833
691.731 695.802
-33.000 -33.000
57.610 79.440
2.364.111 2.588.075
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Noter til arsregnskabet

10 Langfristede gaeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2016 2015

DKK DKK
21.462.167 20.215.359
9.248.233 8.583.222
30.710.400 28.798.581
2.264.298 2.099.274
32.974.698 30.897.855
0 400.469
15.600.280 3.033.984
15.600.280 3.434.453
778.071 758.496
16.378.351 4.192.949
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 120.852 145.091
Mellem 1 og 5 ar 222.358 343.180
343.210 488.271
Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udligb 80.000 80.000
Samlede lejeforpligtelser, med varierende opsigelses- og
uopsigelighedsperioder 3.338.574 4.896.646
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 49.670.374 44.354.883
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 19.450, der giver pant i grunde og bygninger
til en samlet regnskabsmeessig veerdi af 49.670.374 44.354.883

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Jels Savvaerk Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

Selskabet har via bankforbindelser stillet garantier pa DKK 235.363 over for leverander.
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Noter til arsregnskabet

12 Pengestromsopgorelse - reguleringer

13
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

2015/16 2014/15
DKK DKK

-21.261 -38.922
1.189.178 1.648.530
7.371.180 6.416.991
-1.077.096 -321.774
4.275.001 6.825.809
11.737.002 14.530.634
-6.105.280 9.576.419
-8.114.106 4.045.266
-6.417.245 5.619.012
670.558 653.936
-19.966.073 19.894.633
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Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Dinesen Floors A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post, jf. dog afsnittet regnskabsmeessig afdekning.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes til
transaktionsdagens kurs eller en tilnaermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balance-
dagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo aret og valutakurs-
reguleringer, der opstéar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis Anden geeld”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmazessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
daekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de @&ndringer i dagsvardien af det afdeekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.
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Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdaekning af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder, indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angér den effektive del af sikringen, mens den
ineffektive del indregnes i resultatopgarelsen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabsloven § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med Jels Savveaerk Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel
overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlag og maskiner 2-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4 ar
Indretning af lejede lokaler 5-7 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.
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I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter depositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjalpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
omkostninger i de efterfolgende regnskabsar.

.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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