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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017
- 30. april 2018 for C.C.N. Holding A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017
- 30. april 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 28/06/2018

Direktion

Lene Wulff

Bestyrelse

Flemming Johnsen Peter Schak Larsen
Clas Nylandsted Andersen Svend-Aage Nielsen

Lene Wulff
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei C.C.N. HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for C.C.N. HOLDING A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. april 2018 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 28/06/2018

Lars Leopold Larsen , mne33229
Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af besiddelse af veardipapirer samt gennem besiddelser af andele i associerede
selskaber dels at drive virksomhed inden for produktion og handel dels at gje fast g endom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsdret opnaet et overskud pa 176,5 mio.kr. Om selskabets aktivitet henvises til
resultatopgerel se, balance og noter til arsrapporten.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er aandret i forhold til foregaende periode.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i 2017/18 aandret regnskabspraksisi arsregnskabet vedragrende indregning af associerede
virksomheder, sdledes at disse indregnestil kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger og med
indteggtsfarsel af modtagne udbytter. Tidligere blev associerede virksomheder indregnet efter indre veardis
metode (equity-metoden). Praksissendringen sker, idet ledelsen vurderer, at det vil vaare mere relevant at
prassentere det direkte afkast af investeringen i associerede virksomheder i form af modtagne udbytter.
Praksisendringen har pavirket arets resultat og balancesummen med hhv. +53 mio. DKK og -133 mio. DKK
og egenkapitalen ved arets begyndel se med -205 mio. DKK. Der er foretaget tilpasning af
sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdestil ledelse og administration af sel skabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen, samt kontorholdsomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster
0g -tab vedrgrende vaadipapirer.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaardier af
aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Inventar afskrives over 5 .

K apitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og malestil kostpris med fradrag af eventuelle
nedskrivninger.

| resultatopgerel sen indtasgtsf ares modtagne udbytter fra associerede virksomheder.

Andrekapitalandele
Andre kapitalandele indregnet under finansielle aktiver indregnes til anskaffelsesvaardi eller lavere vurderet
dagsvaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Veardipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter barsnoterede aktier og obligationer, der malestil
dagsveadi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 33881606
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Resultatopgerelse 1. maj 2017 - 30. apr. 2018

Note 2017/18 2016/17
Kr. Kr.
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 175.000.000 58.943.464
Bruttor @SUITal .......ccceeveeieeeesece e s 175.000.000  58.943.464
AdministrationsomKOoStNINGEr .......ccceveeveeieceesece e -2.603.695  -2.630.933
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccceeeveviiiieieceeee 172.396.305 56.339.531
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og )
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver ........cccceveevivceenenieneeens 2.799.520 5.830
Andrefinansielle iNdtaagter ... 7.037.197 6.075.204
@vrigefinansielle omKOoStNINGEr ......c.coeeverieereie e -97.839 -18.786
Ordineaert resultat far skat .......cccceieeiiiene e 176.536.143  62.401.779
SKat af ArEtSTESUITAE .....veveveeeeeeeierceee e 0 0
= Ec Y = U] - | U 176.536.143  62.401.779
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ......................... 0 50.000.000
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................ 64.000.000  25.000.000
OVEIfArt reSUIaL .......ccoivieieieeee e e 112.536.143 -12.598.221
= SRS 176.536.143  91.856.665
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Balance 30. april 2018

Aktiver

Grunde og bygninger ...
Andre anla, driftsmateriel og inventar .............ccccooevvnienienieennns

Materielle anlaagsaktiver i alt .......ccooceviriiiniiie e,

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccoveceevieecnee,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,
Andretilgodehavender ...

Finansielle anlaegsaktiver i alt .......ccccvveveeieceecece e,

ANIBagSaktiVEr T alt ....coceeiiie e

Tilgodehavende SKat ..........cccceveereeieseese e
Andretilgodehavender ..........ccccoveeieieiicce e

Tilgodehavender i alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccccceveeieiceniccece,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ...........cccooveeeiececcecee.

Likvide beholdninger ........cooeiiiiiiiee e

OmsaatningSaKtiVEr T alt ....occooeiiieeeee e

Aktiver i alt

2017/18
Kr.
407.000
75.000

482.000

289.028.401
6.266.683
25.846.448

321.141.532

321.623.532

5.793
5.678.794

5.684.587
124.647.807
124.647.807

51.921.094
182.253.488

503.877.020
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2016/17
kr.
197.000
0

197.000

289.028.401
6.397.635
22.555.387

317.981.422

318.178.422

0
6.893.721

6.893.721
105.291.573
105.291.573

7.630.332
119.815.626

437.994.049
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Balance 30. april 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Overfort resultat
Forslag til udbytte

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIMNg ...cocoeeeecveeiieciens

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2017/18
Kr.

3 500.000
498.355.671

0

498.855.671

5.021.349

5.021.349

5.021.349

503.877.020

Side 12 af 15

2016/17

kr.

500.000
385.819.528
50.000.000

436.319.528

1.674.521

1.674.521

1.674.521

437.994.049
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Egenkapitalopgearelse 1. maj 2017 - 30. apr. 2018

. Reservefor Foreslaet
Riglsﬁ;:etnettoopskrivning Overfort irl:grbyt;((it | alt

ap efter indre resultat <

mv. . under

vaardis metode .

egenkapitalen

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ................ 500.000 0 385.819.528 50.000.000 436.319.528
Betalt udbytte ..........ccccoe.eee. 0 0 0 -114.000.000 -114.000.000
Aretsresultat .....ocoeveevennn. 0 0 112.536.143  64.000.000 176.536.143
Egenkapital, ultimo ............... 500.000 0 498.355.671 0 498.855.671
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grunde Andre anlasg

mv.

kr. kr.

Kostpris primo 197.000 0
Tilgang 210.000 95.000
Afgang 0 0
Kostprisultimo 407.000 95.000
Af- og nedskrivning primo 0 0
Arets af skrivning 0 20.000
Tilbagefarsel ved afgang 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 20.000
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 407.000 75.000
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele Andre
, : L Andre
| associerede veerdipapirer .
. tilgodehavender
virksomheder og
kapitalandele
kr. kr. Kr.
Kostpris primo 291.119.185  18.508.354 22.555.387
Tilgang 0 2.799.519 3.291.061
Afgang 0 0 0
Kostprisultimo 291.119.185  21.307.873 25.846.448
Nettoopskrivninger primo -2.090.784 -12.110.719 0
Andel i drets resultat 0 -2.930472 0
Kapitalreguleringer 0 0 0
Afgang 0 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -2.090.784 -15.041.191 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 289.028.401 6.266.682 25.846.448
Vedragrende andre vaadipapirer og kapitalandele hadter C.C.N. Holding A/S for 5.000 t.kr.,
hvoraf 4.251 t.kr. er indbetalt.
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel  Nom.kapital
Micro Matic A/S, Odense 50,0% 1.200.000
Partnership Golf Club zoo, Wroclaw, Polen 50,0% 1.553.000
NEH 23122010 ApS, Odense 30,0% 80.000
3. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1,00 kr. og multipla heraf. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 01.05.2013 500.000
Aktiekapital ultimo 500.000
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